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Abstract  

Information Disclosure in the capital market is an instrument to reduce the Agency costs 

and asymmetry of information that it affects on expectations and, consequently, 

shareholders' decisions and it has value relevance with capital market variables. One of the 

most important items of disclosure in the capital market is disclosure of risk that it is 

required by the capital market plyers. In this paper, we investigate the relationship between 

value relevance of disclosure and risk reporting in the listed banks in Tehran Stock 

Exchange (TSE). We use annual financial statements of 19 listed banks in TSE for a period 

of 6 years during 1390 to 1395 by estimation three models for explaining the effect of 

disclosure and risk reporting on price, return and banks value with simple regression 

analysis through panel data. Results show that disclosure of risk has a positive and 

significant relationship with price and value of banks, and also has a negative and 

significant relationship with return. In general, the value relevance of risk disclosure of 

banks in Iranian capital market is confirmed. 
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 چکیده
ه برر انتارارات و بره تبر  برر کتقارن اطلاعاتی است عدمهای نمایندگی و ابزاری برای کاهش هزینهاطلاعات  یافشا

شرا در ا اهميرت افتصميمات سهامداران اثرگذار است و با متغيرهای بازار سرمایه ارتباط ارزشی دارد. یکی از اقلام بر

بره  پرژوهش ،بر این اسرا هاست. شرکت افشای ریسکبازار سرمایه که از طرف بازیگران بازار سرمایه تقاضا دارد، 

 ،های ایرران در برازار سررمایه پرداختره اسرت. بررای ایرن منارورشا و گزارش ریسک بانکبررسی ارتباط ارزشی اف

 ۀبانرک عورو برور  اوراه بهرادار تهرران و بررای دور 19 ،های مالی سالانههای مندرج در صورتاستفاده از دادهبا

 ارزش بانرک وبر متغيرهای قيمت، بازدهی  افشای ریسکاثر  برای تبيين الگوبه تخمين سه  1395تا  1390ساله از 6

ا قيمرت ب افشای ریسکدهد ج نشان میاست. نتای شده های تابلویی پرداختهبا استفاده از روش رگرسيون ساده با داده

مجمرو  وجرود  است و در معنادارمنفی و  رابطۀو با بازدهی بانک دارای  معنادارمثبت و  رابطۀو ارزش بانک دارای 

 شود. می تأیيدها در بازار سرمایه ایران اجباری بانک افشای ریسکزشی ارتباط ار
 

 ، ارتباط ارزشی، قيمت، بازدهی و ارزش بانکافشای ریسک: شاخص های کلیدیواژه
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 مقدمه

نمایندگی، افشا ابزاری برای کنترل  مطابق با ناریۀ

تقارن اطلاعراتی های نماینردگی و کراهش عردمهزینه

است. بر ایرن اسرا  برا افشرای اطلاعرات، مردیران 

کنندگان توانند اطلاعات لازم را در اختيرار اسرتفادهمی

نفعان قررار اطلاعات بخصوص سهامداران و سایر ذی

تقارن ل کرراهش عرردمدهنررد و از مزایررای ان شررام

های نماینرردگی و ناررارت، اطلاعرراتی، کرراهش هزینرره

مالی، جلب اعتماد سرهامداران های تأمينکاهش هزینه

نفعان و کسب شهرت در بازار سررمایه اسرتفاده و ذی

کننررد. افشررا و گررزارش ریسررک از طرررف مرردیریت 

ها، در ارزیابی وضعيت اتری و تعيرين حجرم، شرکت

هررای نقررد اترری توسرر  ریاناطمينررانی جمقرردار و بی

گذاران مؤثر است؛ بنابراین، افشرای اطلاعرات سرمایه

توانررد گررزارش کليرردی برررای مررالی و ريرمررالی می

نفعان باشرد و در تصرميمات انهرا و سهامداران و ذی

یکری از  تب  بر متغيرهای بازار سرمایه مرؤثر اسرت.به

ر موارد افشا در بازار سرمایه، افشا و گزارش ریسک د

 ها و مؤسسات مالی و اعتباری است.انکب

ها نقش اساسی در اقتصاد و فوای کسرب و بانک

کار دارند و در ایران بخش عمردۀ بازارهرای مرالی را 

هرا برا ریسرک برالا شوند. نو  فعاليت بانکشامل می

همرراه اسرت کرره گزارشرگری و افشررای ریسرک برره 

ها تبدیل شرده اسرت. فعاليتی حائز اهميت برای بانک

مچنين، صنعت بانکی، صنعتی مبتنی بر اعتماد است ه

که برای حفظ این اعتماد و برقراری ثبات در اقتصراد 

و ممانعت از ایجاد دومينوی بحران و ورشکستگی در 

اقتصاد، ناارت، کنتررل و مقرررات بيشرتر و بره تبر  

شفافيت و گزارشگری بيشتری بخصروص در حروزۀ 

 توجره مچنين، بارود. هافشای ریسک از ان انتاار می

 ،گذاریسررمایه تصميمات و بازدهی بر ریسک اثر به

افشررا و گررزارش ریسررک از سرروی بررازار سرررمایه و 

و دارای محتروای  ]48،47، 21[نفعان تقاضرا دارد ذی

با متغيرهرای برازار سررمایه ارتبراط  اطلاعاتی است و

 ارزشی دارد. 

انداز اتی شرکت افشای ریسک، تصویری از چشم

و حاوی اطلاعات مفيد است کره برر قيمرت سرهام و 

سایر متغيرهرای برازار سررمایه ترأثير دارد. همچنرين، 

افشای اطلاعات ریسک توان اثرگذاری بر انتارارات، 

نفعران گيری سهامداران و سرایر ذیقواوت و تصميم

موضرروعی  بررسرری ادبيررات .]33،38،17،11[را دارد 

دهرد مطالعرات تجربری کمری در رابطره برا نشان می

ارتباط ارزشی افشا و گزارشگری ریسک انجرام شرده 

 هایو علاوه بر ان برطبق یافتره ]54، 4،40،53[است 

ها ارتباط بين افشا و ارزش شررکت همچنران پژوهش

هرای های پژوهش. این ابهامات زمينه]52[ مبهم است

ط افشا و گزارشگری ریسک مختلفی را از جمله ارتبا

برخری از ایرن اسرت.  ارزش شررکت مطررک کرردهبا

نتایج بررسی ارتباط  کنندبيان می ]23، 50[ها پژوهش

بررين افشررا و ارزش شرررکت برره پراکسرری یررا متغيررر 

شده برای ارزش شررکت نيرز بسرتگی دارد و استفاده

گيری عوامل افشای ریسک نيز خرود شناخت و اندازه

ن اکره در ادبيرات تجربری کمترر بره ای اسرت مسئله

در این حروزه  پرداخته شده است و ضرورت پژوهش

با اسرتفاده  در این پژوهشوجود دارد. بر این اسا ، 

بانک عوو بور  اوراه بهادار  19های سالانه از داده

به بررسری ارتبراط  1394تا  1390تهران و برای دورۀ 

برر ارزشی بين افشای ریسک و اثرر افشرای ریسرک 

 ارزش شرکت پرداخته شده است. 
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 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش 

ای از اطلاعرات سرازمان افشای ریسک مجموعره

شرده و حراوی  های مرالی افشرااست که در صرورت

براورد، قواوت، ارتباط ارزشری یرا ارتبراط برا برازار 

هرای پوشرش های حسابداری، انگيزهمبتنی بر سياست

مرالی، ریسک، ابزارهای مالی، اقتصاد، سياست، تأمين 

مان سرازهای داخلری مدیریت ریسک و ریسک کنترل

انجمرن حسرابداران انگلسرتان و ]. 45، 27، 38[است 

گرزارش ریسرک در گزارشرات کند بيان می ]49[ولز 

سررالانه شررامل اطلاعرراتی دربررارۀ ریسررک، گسررترۀ 

های مرتب  با اثرگذاری ان، اقدامات مدیریت و ارزش

ان است. افشای ریسک مطابق برا تعریرل لينسرلی و 

کنندۀ ان اسرتفادهرویدادی است که طری  ]37[شریوا 

 ، خطرهرا، تهدیردها وهااطلاعات در رابطه با فرصت

کند، یا احتمال ارزش در معرض ها دریافت میاسيب

خطر که بر شرکت در زمان حال و یا اینرده اثرگرذار 

ریسرک را  ]46 [خواهرد برود. سرولمون و همکراران

داند و گرزارش و افشرای شامل همۀ انوا  ریسک می

کنرد کره برر م اقلامری معرفری میریسک را شامل تما

گذاران مررؤثر اسررت. های سرررمایهانتاارهررا و تصررميم

افشای ریسک همۀ اطلاعراتی اسرت کره شررکت در 

حوزۀ ریسک و ارزش در معررض خطرر تهيره کررده 

است و بر عملکرد شرکت در اینده اثرگرذار خواهرد 

 بود.

 معررض در احتمال به ریسک در ناام بانکی، واژۀ

 رویرردادهای و هررافعاليت علتبرره گرررفتنقرارخطر

 و پيچيردگی رشرد به توجه با که دارد اشاره اقتصادی

 حرال در هرابانک کرار و کسب محي  در اطمينانیبی

ریشۀ افشای ریسک در برازار پرول بره . است افزایش

تحرت  1998گزارش کميتۀ ناارت بانکی بال در سال 

بررر « 1انکیارتقررای شررفافيت برر»عنوان گزارشرری بررا

گردد. در این گزارش برال برر افشرا و شرفافيت از می

هرا بحرک کررده منار مقررات بازار و ناارت بر بانک

افشرای عمرومی »است. شفافيت تحت ایرن گرزارش 

کننده از موق  است که استفادهاطلاعات قابل اتکا و به

اطلاعات را در ارزیابی دقيرق وضرعيت مرالی بانرک، 

و کار، پرتفوی ریسک و نحوۀ عملکرد، راهبرد کسب 

اهميت شفافيت و افشای «. مدیریت ریسک مطل  کند

ریسک ان است که اطلاعات مررتب  و قابرل اتکرا در 

اختيار سهامداران قرار گيرد و به انهرا امکران برراورد 

دهد. بر همرين اسرا ، نيرز بازدهی مورد انتاار را می

مدیریت بانک برا افشرای ریسرک و ارائرۀ اطلاعرات 

نفعران از برازدهی و ریسرک اسب بر انتارارات ذیمن

 . ]29[اثرگذار است 

ها و ادبيات تجربی در حوزۀ افشا بررسی پژوهش

تقارن افشررا ترروان اثرگررذاری بررر عرردم دهرردنشرران می

اطلاعرراتی و کرراهش ان را دارد؛ بنررابراین، از طرررف 

نف  و بخصوص سهامداران برای افشا و های ذیگروه

هایی همچون پژوهش .]32 [هستگزارشگری تقاضا 

دهند نيز نشان می ]39[و مختار و ملت  ]38[ ميکينين

شده ترین اطلاعات افشاکه افشای ریسک یکی از مهم

گذاران در در بررررازار سرررررمایه و برررررای سرررررمایه

گيری و بررراورد ریسررک و بررازده توسرر  تصررميم

گذاران مفيد است؛ بنرابراین، بررای افشرای ان سرمایه

 جود دارد. تقاضا و

همچنين، افشا توان اثرگذاری بر ارزش شرکت را 

دارد و در بازارهایی مملو از اطلاعات، پيامد اقتصادی 

افشا و اثرر مثبرت ان برر ارزش شررکت تأیيرد شرده 

                                                           
1 Basel Committee on Banking Supervision (1998) ‘Enhancing 

Bank Transparency’, BIS. 
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در ادبيات تجربی این حروزه، اثررات  .]15، 22[است 

گرذاری مثبت افشرا و گزارشرگری برر کراهش قيمت

و ارزش شرکت تأیيد شرده اشتباه، افزایش سوداوری 

دهنرد افشرا ها نشان میعبارتی پژوهشبه .]16[است 

قابل اتکرا و مربروط اطلاعرات در برازار سررمایه، در 

گذاری ان مؤثر است و براورد ارزش شرکت و قيمت

پررذیری لازم برررای شناسررایی انرروا  بایررد انعطاف

هررای ایجادکننرردۀ ریسررک مثررل ای از فعاليتگسررترده

ی، نقردینگی، برازار، عمليراتی و ... در ریسک اعتبرار

شده اطلاعاتی باشد بانک برقرار باشد و اطلاعات افشا

که برای ان از طرف بازار تقاضا و فشار وجود داشرته 

 است.

های گسترده در حوزۀ اثرر افشرا با وجود پژوهش 

های موجود در رابطه با اثر افشرا طور کلی، پژوهشبه

افشرا برا تأکيرد برر  بر ارزش شرکت کم است و اگرر

افشررای ریسررک و اثررر ان بررر ارزش شرررکت باشررد، 

هررا بسرريار محرردودتر اسررت. الشرراندری و پژوهش

و دوبلررر و  ]55[مررافی و همکرراران  ]56[همکرراران 

های کم در ایرن یکی از دلایل پژوهش ]20 [همکاران

نکرردن یرا گرزارش ضرعيل گزارشدليل حوزه را بره

عبارتی، برخرری از ایررن انررد. بررهریسررک معرفرری کرده

کنند که افشرا و گرزارش ریسرک، ها بيان میپژوهش

محتوای اطلاعاتی قابرل اتکرا نردارد و مردیران تروان 

دسرتکاری ایرن گرزارش را دارنرد. همچنرين، فراینرد 

گيری ریسک مشخص نيسرت و بره سایی و اندازهشنا

،  5[کنرد گذاران کمرک نمیمعنای واقعی بره سررمایه

هررا محترروای برخرری دیگررر از ایررن پژوهش ؛ امررا]18

، 38، 33 [انرداطلاعاتی افشرای ریسرک را نشران داده

و مبتنی بر ارزش اطلاعراتی افشرای ریسرک،  ]17،28

ا و مقرررات کنندگان استانداردهگذاران و تدوینقانون

دنبال افشررا و گررزارش ریسررک تحررت مقررررات و برره

الزامررات برررای حمایررت از سررهامداران و کرراهش 

همرين ارتبراط، در  .]36، 44[انرد تقارن اطلاعاتیعدم

انجمن حسابداران انگلستان و ولز با اشراره بره رشرد 

سرال 30تقاضا برای افشا و گزارشگری ریسرک طری 

و افشرای ریسرک  های متقاضی گزارشگذشته، گروه

مؤسسات مرالی و اعتبراری را شرامل اعتباردهنردگان، 

گررذاران معرفرری کرررده اسررت. در سررهامداران و قانون

 گزارش انجمن حسابداران انگلستان و ولز امده است

ها در راستای افشا و گزارش ریسک و نخستين تلاش

و  1980ایجاد تقاضرا بررای افشرای ریسرک از سرال 

بهادار امریکا شرکل گرفرت کره وسيلۀ بور  اوراهبه

عبارتی، برا این روند در حال توسعه و بهبود است. بره

توجه به وجرود محتروا و ارتبراط ارزشری اطلاعرات 

ریسک در بازار سرمایه، معمولاً مدیران تمایل چندانی 

موق  اطلاعات ریسک شررکت برای افشای دقيق و به

ا تحرت ندارند و الزامات قانونی انها را مجبور به افشر

موق  از ای درست، صحيح، دقيرق و برهروش و شيوه

کند. فشرار قرانونی، انگيرزۀ مردیران بررای ریسک می

صرورت، مردیران افشای ریسرک اسرت، در ريرر این

تمایل دارند با افشای اطلاعاتی همچون سروداوری و 

کننده از های نقدی به تقاضای اطلاعاتی استفادهجریان

این، افشای ریسک در بازار اطلاعات پاسخ دهند؛ بنابر

گرذار الزامراتی را تقاضا دارد و نهادهای نرارر و قانون

اند. از دیگرر برای افشای بيشتر و شفافيت برقرار کرده

دلایل رشد تقاضا برای افشا و گزارش ریسرک برروز 

هرایی های مالی است که در نتيجرۀ ان پژوهشبحران

برای بهبود گزارشرگری ریسرک انجرام شرده اسرت. 

کننرررد شرررکاف بيررران می ]33[کرررراوات و موسرررلو 

ها در این حوزه با بررسری اینکره چره ميرزان پژوهش
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پذیر ، پوشرشاطلاعات افشاشده ریسک استفاده شرده

دهند افشرای ها نشان میدر این ارتباط پژوهشاست. 

دهنردۀ تصرویری از ریسرک عوامل ریسرک، انعکا 

شرررکت اسررت کرره حرراوی اطلاعررات مفيررد اسررت و 

شرود و برر تقارن اطلاعراتی میکراهش عردمموجرب 

. همچنرين، برائو و ]17، 33[قيمت سهام مرؤثر اسرت 

ها اند بيش از نيمی از انوا  ریسکنشان داده ]11[داتا 

انرد، گيری نبودهکه حاوی اطلاعات مفيد برای تصميم

 اند.کنندۀ اطلاعررات نداشررتهاثررری هررم بررر اسررتفاده

اوی اطلاعرات عبارتی، چنانچه افشرای ریسرک حربه

گيری سرهامداران مفيد و قابل اتکا نباشرد، در تصرميم

شود و اثرری برر ارزش شررکت نردارد. نيز وارد نمی

اثررر مثبررت افشررا و  ]31،  9،26[هررای دیگررر پژوهش

انرد؛ امرا گزارشگری برر ارزش شررکت را نشران داده

 کننرردبيرران می ]50، 27[هررا برخرری دیگررر از پژوهش

 زش شرکت، هنوز جای پژوهشبررسی اثر افشا بر ار

بسرريار دارد و اجمرراعی در تعيررين رابطرره بررين ارزش 

شرکت و افشا صورت نگرفته و عرلاوه برر ان رابطره 

بين ارزش بازار و افشرا نيرز مربهم اسرت. در همرين 

گرفته رابطۀ مثبت و معنادار های انجامارتباط، پژوهش

 کنند. افشای ریسک بر ارزش شرکت را تأیيد می

برين افشرا  دهنردنشران می ]19[ا و همکاران داليو

ارزش در معرض خطرر یرا ریسرک و ارزش شررکت 

 رابطۀ مثبت و معناداری وجود دارد. در ایرن پرژوهش

عنوان افشررایی در قالررب بررر افشررای داوطلبانرره برره

های اجتماعی شرکت تأکيرد شرده اسرت و مسئوليت

طور ريرمسرتقيم اثرری ارتباط ان با هزینۀ سرمایه و به

دارد، شایان توجه بوده است. ایر  که بر ارزش شرکت

نتایج ارتباط  ]22[و الزاهار و همکاران  ]50[و کيليک 

بررين افشررای ریسررک و ارزش مبتنرری بررر متغيرهررای 

را متفراوت  گيری ارزش شررکتمختلل برای انردازه

 ]27[اند. همچنرين، حسرن و همکراران گزارش کرده

ارتبرراط بررين ارزش بررا انرروا  مختلررل افشررا )افشررای 

اری و اختياری( را بررسی کرده و اثر نو  افشا بر اجب

ارزش را متفاوت گزارش کرده است. انها برا بررسری 

رابطۀ افشا و ارزش شرکت در بازارهای نورهور، بيان 

در حوزۀ اثرات افشا برر ارزش  انجام پژوهش کنندمی

شرکت حائز اهميت است؛ زیرا تا قبل از این ادبيرات 

یافته ر کشررورهای توسررعهدر ایررن حرروزه د پررژوهش

همچون امریکا انجام شده است. این در حرالی اسرت 

کره افشررا دارای پيامرردهای اقتصررادی اسررت کرره ایررن 

پيامردها در بازارهرای نورهرور برا توجره بره شرررای  

اقتصادی در حال رشرد انهرا بررسری و دیرده نشرده 

ها اثر مثبرت در بيشتر پژوهش کننداست. انها بيان می

مرالی و بره تبر  برر  های ترأمينش هزینهافشا بر کاه

افررزایش ارزش شرررکت بررسرری شررده اسررت؛ امررا 

هایی که اثر مستقيم افشا بر ارزش شررکت را پژوهش

نيرز  ]51[بررسی کنند، اندک است. وفایی و همکاران 

با بررسی اثر افشا بر ارزش شرکت در کشرورهای در 

یافته، بره نترایج مختلفری برين حال توسرعه و توسرعه

شورها رسيدند. انها نشان دادند بسته به سطح رشرد ک

اقتصادی هر کشور، سطح و ميزان افشا متفاوت است 

یافته برا رشرد اقتصرادی بررالاتر، و کشرورهای توسرعه

دارای تعداد افشای بيشرتر در مقایسره برا کشرورهای 

های های مرالی و یادداشرتتوسعه، در صورتحالدر

اثرر  ]24[مکراران همراه هستند. همچنين، جالجو و ه

مثبت افشای ریسک برر ارزش سرهام و قيمرت برازار 

 اند. شرکت را اثبات کرده

در حال حاضر و بخصوص پر  از بحرران مرالی 

افشا و گزارش ریسرک مرورد توجره نهادهرای  2008
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کنندگان استانداردها و مقرررات مرالی ناارتی و تنايم

قرار گرفته و افشای ریسک به یرک افشرای اجبراری 

یل شده اسرت. بررای ایرن منارور، اسرتانداردهای تبد

المللی گزارشگری مالی، با انتشار استاندارد شمارۀ بين

بر این موضو  تأکيد داشته و افشرای ریسرک را در  7

ها خواسرته های مالی از مدیریت شرکتقالب صورت

اسررت. عررلاوه بررر ان، بسررياری از نهادهررای ناررارتی 

يئت ثبات مرالی و همچون کميتۀ ناارت بانکی بال، ه

بانک مرکزی اتحادیه اروپرا و سرایر نهادهرای مررتب  

الزاماتی را برای افشا و گزارش ریسرک برا تأکيرد برر 

 اند. نهادهای مالی و اعتباری مقرر کرده

 حسرابداری ایرران 1استاندارد شمارۀ  در ایران نيز

و  تلخريص اطلاعراتی ارائۀرا  مالی هایصورت هدف

و  ، عملکرررد مررالیمررالی وضررعيت از شرردهبندیطبقه

 کره کنردمعرفری می واحد تجاری مالی پذیریانعطاف

 هایصرورت کنندگاناز اسرتفاده گسرترده طيفی برای

. برا شود مفيد واق  اقتصادی در اتخاذ تصميمات مالی

های مرالی از قبيرل تأکيد بر ایرن اسرتاندارد، صرورت

یان و صورت جریان وجوه ترازنامه، صورت سود و ز

ها مبتنی بر استانداردهای حسرابداری ایرران نقد بانک

های مالی حاوی رود صورتشود و انتاار میافشا می

بينری گذاران در پيشاطلاعاتی باشرد کره بره سررمایه

هرا های نقردی بانکبندی جریانحجم، مقدار و زمان

هرای عورو بانک رودکمک کند. همچنين، انتاار مری

ها و افشاهای الزامی ور  اوراه بهادار سایر گزارشب

 بازار سرمایه و بانک مرکزی را نيز ارائه کنند. 

شرده در های پذیرفتهبانک دهدها نشان میبررسی

اند مطابق با مفاد ماده بهادار تهران مورلبور  اوراه

( و مراده 1347اصلاحيه قانون تجارت )مصوب  232

 بهررادار و رعایررت مفررادوراهقررانون بررازار ا 45و  41

های دسرتورالعمل اجرایری افشرای اطلاعرات شررکت

بهرادار تهرران، شده در سازمان بور  و اوراهپذیرفته

گررزارش فعاليررت و وضررعيت عمررومی خررود را طرری 

هرایی کره سال مالی افشا کننرد و یکری از گزارشیک

های بورسی مورل به انتشار ان هستند، گزارش بانک

عنوان دیره است کره زیربخشری تحرتمفعاليت هيئت

خلاصرره وضررعيت ریسررک بانررک در ان قرررار دارد. 

موجب هرا برهافشای ریسرک ازسروی بانکهمچنين، 

هرا، شده از سوی بانک مرکزی بره بانکمقررات ابلاغ

افشررای اجبرراری تحررت قرروانين و مقررررات اسررت و 

های منتشرررۀ بانررک مرکررزی نشرران بررسرری بخشررنامه

برای مدیریت ریسک و نارارت بانک مرکزی  دهدمی

 1382هرا تلاشری را از سرال و کنترل بر ریسک بانک

 8کنون اراز کرده اسرت و طری ایرن دوره برال  برر تا

بخشنامه بررای افرزایش افشرا و گزارشرگری ریسرک 

های منتشره از سوی مقرام بخشنامه منتشر کرده است.

دارای  1نارر بانکی )بانک مرکزی جمهروری اسرلامی(

 ( است: 1به شرک نگارۀ ) محتوایی

                                                           
سایت بانک مرکزی، قوانين و های بانک مرکزی در وببخشنامه .1

 1379از  ،ترتيب سالهای ناارت بهها، بخشنامهمقررات، بخشنامه

های بانک مرکزی بخشنامه ۀکنون در اختيار عموم قرار دارد. خلاصتا

ریسک از  های کليدیها با بررسی واژهبا محوریت ریسک در بانک

 بررسی پژوهش این دراستخراج و  ،های منتشرهمجموعه بخشنامه

  است. هشد
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 هاریسک در بانک های بانک مرکزی ایران با محوریتخلاصۀ بخشنامه -1نگارۀ 

 سال انتشار عنوان اطلاعیه

ه تسوی مدیریت یکپارچۀ ریسک شناسایی مشتری: نارات پيشنهادی کميتۀ ناارت بر بانکداری، بانک

 2004المللی، اکتبر بين
1383 

 1386 مدیریت ریسک نقدینگیرهنمود 

 1386 مجموعۀ رهنمودها برای مدیریت ریسک عملياتی

 1387 مروری بر ادبيات ریسک بازار

 1388 مجموعه رهنمودها برای مدیریت مؤثر ریسک تطبيق

 1388 2008یه های مدیریتی و ناارتی از انتشارات کميته ناارت بر بانکداری بال، فورریسک نقدینگی: چالش

 1392 مالی تروریسم رویکرد و ناارت مبتنی بر ریسک برای پيشگيری از پولشویی و تأمين

 1396اصلاحيه /1393 اری ضواب  نارر بر حداقل استانداردهای شفافيت و انتشار عمومی اطلاعات توس  مؤسسات اعتب

 1396اصلاحيه /1382 نامۀ کفایت سرمایهایين
 

 

با توجره بره پيشرينه و الزامری کره بررای  بنابراین،

توان با تعریل در ایران وجود دارد، می افشای ریسک

افشا و گزارش ریسک مبتنی بر روش تحليل  شاخص

 افشرای ریسرکمحتوای کمی بره ارزیرابی وضرعيت 

 ،عبارتیهای اماری در ایرران پرداخرت. برهالگوتحت 

در ایرران،  افشای ریسرکمبتنی بر الزامات و مقررات 

 امات والزاماتی وجود دارد که بررسی محتوای این الز

افشررای تصررویری از وضررعيت  ،سررازی انشاخص

های عورو برور  های مالی بانکدر صورت ریسک

 دهد که مبتنی بر ان در ایرن پرژوهشمیاوراه بهادار 

ها پرداخته بر ارزش بانک افشای ریسکبه بررسی اثر 

 شرده ارزیرابی افشرای ریسرکو ارتباط ارزشی شده 

 است. 

 عنوانبررا یپژوهشرر در ]4[ همکرراران و مغارروم

ریسرک بره  داوطلبانرۀ افشرایارتباط ارزشی سرطوک 

ریسرک برا ارزش  داوطلبانۀ افشایبررسی ارتباط بين 

 2013ترا  2009 ۀهای عربستان سعودی طی دوربانک

پرداختند و از دو متغير کيو توبين و بازده دارایی برای 

دنرد. نترایج انهرا کرگيری ارزش بانک اسرتفاده اندازه

ریسرک برر ارزش  داوطلبانرۀ افشاید سطوک نشان دا

بانک اثرگذار است و علاوه بر ان اثرر ان برر اسرا  

، متفراوت شرده متغيری که برای ارزش بانک انتخاب

است. نتایج بررسی انها اثر مثبت افشا و بازده دارایری 

داوطلبانره  افشایارتباطی بين سطوک  ؛ امادکر تأیيدرا 

و تروبين شناسرایی و ارزش شرکت مبتنی بر نسبت کي

افشا و گزارش ریسک انها نشان دادند  همچنين،نشد. 

دليل انکرره دارای پيامررد اقتصررادی اسررت، برررای برره

نفعران گرزارش گرذاران و سرایر ذیسهامداران، قانون

 کليدی است که بر تصميمات انها اثرگذار است. 

به بررسی ارتبراط ارزشری  ]40[من و همکاران وم

های سالانه پرداختند. انها با ریسک در گزارش افشای

ریسررک  افشررایمشرراهده از گررزارش  809بررسرری 

ترا  2007 ۀها در بازارهای نورهور و برای دورشرکت

ریسک و توانایی  افشایدریافتند بين اطلاعات  2009

بينی تغييرات بازدهی اتی برای دو سرال بازار در پيش

گذاران بررای سرمایه ؛ امامثبت وجود دارد رابطۀاینده 

نقدی عرلاوه  هایجریان بينی تغييرات بازدهی وپيش

 بر افشا و گزارش ریسک به سایر مناب  اطلاعاتی نيرز

  توجه دارند.
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اجباری ریسرک و  افشای ]17[کامپبل و همکاران 

 ریسک شرکت را بر شدهافشابودن عوامل دهندهاطلا 

های انهررا . یافتررهکردنرردبررسرری  وی ارزش شرررکتر

گزارش ریسرک تصرویری از کسرب و کرار  دادنشان 

تقارن اطلاعرراتی را کرراهش سررازمان اسررت کرره عرردم

 فتنردو بر قيمت سهام اثرگذار است. انها دریا دهدمی

 افشرایعوامل کيفی ریسک ارتباط دقيقری برا  افشای

 همچنررين،مرروارد خرراص ریسررک در شرررکت دارد. 

های مرالی باعرک اطلاعات ریسک مندرج در صورت

کاهش شکاف قيمت خرید و فروش، بتا بالا و نوسان 

مدیران دهند است. انها پيشنهاد می شده بازدهی سهام

گذاران در زیررا سررمایه ؛نردکنعوامل ریسک را افشا 

گذاری بره ایرن اطلاعرات اتکرا و ارزش گيریتصميم

 افشررایبررسرری ارتبرراط ارزشرری  ؛ بنررابراین،نرردکنمی

ان بررر انتاررارات سررهامداران و سررایر ریسررک و اثررر 

 نفعان قابل توجه است. ذی

روش جدیردی بررای شناسرایی  ]11[بائو و داترا 

دهرد دهند. بررسی انها نشان میانوا  ریسک ارائه می

شرود ها کره افشرا میبيش از نيمری از انروا  ریسرک

ریسرک(  30نو  از  22حاوی اطلاعات مفيد نيست )

گذاران نردارد. سررمایه و اثر مشخصری برر انتارارات

انوا  کمری از اطلاعرات  دهندانها نشان می ،عبارتیبه

انهرا  ریسک مفيد است. مبتنی بر نتایج ایرن پرژوهش

مرالی  تأمين،  مندناامریسک نقدینگی و کنند بيان می

ار انتار هستند وها ترین نو  ریسکو اعتباری از مهم

 د.ندهذاران را افزایش میگریسک سرمایه

 افشررایکننررد بيرران می ]33[کررراوات و موسررلو 

ها متفراوت مالی شررکت هایریسک از سایر گزارش

ای از اطلاعررات را برررای ارزیررابی اسررت و گسررتره

کننده از اطلاعات قررار عملکرد اتی در اختيار استفاده

برر  و دکنریسک اطلاعاتی را افشا می افشایدهد. می

نفوذ و اعتبار شرکت و کارایی بازار، افزایش یا کاهش 

بينری اطلاعرات، پيش ۀکنندانتاارات ریسکی اسرتفاده

گرذار گذاران به برازار اثرعملکرد اتی و اعتماد سرمایه

 مشرخص شرد است. عرلاوه برر ان در ایرن بررسری

ریسررک اثررر مثبررت و  افشررایتغييرررات سررالانه در 

معناداری بر تغييرات روزانره نوسران برازدهی سرهام، 

هررا و نوسرران بينیو پراکنرردگی پيشحجررم معرراملات 

هرا داشرته اسرت. انهرا شرواهدی در بينیاصلاک پيش

دهنرد کره حراوی ریسرک ارائره می افشایخصوص 

قطعيت و ریسرک شررکت اطلاعات جدیدی از عردم

اطلاعات جدید احتمال  دهداست. نتایج انها نشان می

رخداد ریسک و عوامل ان را تغيير و اطلاعات کرافی 

اطلاعرات ریسرک  ،عبارتیدهرد. برهرائره میبه بازار ا

کنندگان از عملکرد اتری بينی استفادهای از پيشگستره

ایرن  ۀگذاران در نتيجرتا کاهش سطوک اعتماد سرمایه

 بينی خواهد بود. پيش

داوطلبانره  افشایارتباط ارزشی  ]50[ایر و کليک 

مشراهده و  129با ارزش بازاری شرکت را بر اسرا  

بررسری  در برازار سررمایه اسرتانبول 2010برای سال 

متغيرهایی کره ارزش شررکت  دند. در این پژوهشکر

دهند شامل نسبت کيو توبين و نسبت کيو را نشان می

ماه پ  از پایران سرال، ارزش برازاری سرهام 6توبين 

مراه پر  از 6شرکت و ارزش بازاری سرهام شررکت 

 شرایاف پایان سال بوده اسرت. نترایج انهرا نشران داد

داوطلبانرره ارتبرراط ارزشرری دارد و بررر ارزش شرررکت 

بيشرتر اثرر بيشرتری برر ارزش  افشایاثرگذار است و 

 افشررایهایی کرره شرررکت ،عبارتیشرررکت دارد. برره

و اطلاعررات بيشررتری در اختيررار  اندبيشررتری داشررته

انررد، بررا تغييررر ارزش بيشررتری سررهامداران قرررار داده

 اند. بوده روروبه
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ارتباط ارزشی افشرا را در  ]27[حسن و همکاران 

 ،دنرد. در ایرن بررسریکربررسی  رابازارهای نورهور 

داوطلبانه و اجبراری منطبرق برا اسرتانداردهای  افشای

ها المللری و اثرر ان برر ارزش شررکتحسابداری بين

 بعد از کنتررل . نتایج این بررسی نشان دادشدبررسی 

ری هررا و سرروداودارایی ۀمتغيرهررایی همچررون انررداز

ی بررا ارزش معنررادارمنفرری و  رابطررۀاجبرراری  افشررای

کره  کرردرا رد  مسئلهشرکت دارد و علاوه بر ان این 

نقردی  هرایجریانثر بر اهای حسابداری بدون روش

 نرين،همچ. بگذارنرد ترأثيرارزش شرکت بر توانند می

ی بررا ارزش معنررادارداوطلبانرره اثررر مثبررت و  افشررای

 شرکت داشت. 

ریسرک برا  افشرای حروزۀ یهاپژوهش ،در ایران

 ترأثيرو یرا  شرده های توليدی انجرامبر شرکت تأکيد

ه اسرت و شردریسک بررسی  افشایسایر متغيرها بر 

هرا و ریسرک در بانک افشرایبرر  تأکيردپژوهشی با 

بررسی ارتباط ارزشی ان انجام نشده است. نمرازی و 

 رتأثيعنوان بررسی در پژوهشی با ]2[ابراهيمی ميمند 

سازوکارهای راهبری شرکتی برر افشرای ریسرک بره 

 ۀانرداز ،بررسی اثر متغيرهای راهبری شرکتی همچون

مردیره، دوگرانگی وريفره تئمدیره، استقلال هيتئهي

مدیرعامل، تمرکرز مالکيرت و سرهامداران نهرادی برر 

های ريرمررالی عوررو شرررکت 70ریسررک در  افشررای

 1392تررا  1388 ۀبررور  اوراه بهررادار برررای دور

اند. در این بررسی با استفاده از روش تحليرل پرداخته

طبقه شامل ریسک عملياتی، مرالی، محتوای کمی، پنج

 افشرایراهبردی، درستی و قرانونی و رعایرت بررای 

ریسک در  افشایریسک شناسایی شد که مبتنی بر ان 

گيری و های ريرمرالی انردازههای مالی شرکتصورت

 همچنرين،اسرت.  شرده گرسريونی واردهای رالگودر 

عنوان بررسری چگرونگی دیگرری برا انها در پژوهش

ها و عوامرل شررکت ۀافشای ریسک در گزارش سالان

هرای بره بررسری ویژگی 1395برر ان در سرال  مؤثر

های شرررکت ۀدر گررزارش سررالان شرردهافشاریسررک 

ريرمالی عوو بور  اوراه بهادار پرداختند. نتایج این 

نگر در مقایسه اطلاعات گذشته ارائۀن داد بررسی نشا

منراب   افشراینگر، کيفی در مقایسه با کمی و با اینده

 .]3[ریسک در مقایسه با مدیریت ریسک برتری دارد 

زاده و در پرررژوهش دیگرررری بررررادران حسرررن

ریسررک بررر  افشررای تررأثيربرره بررسرری  ]1[ محرومرری

سرود و ارزش شررکت  ۀوسيلبينی قيمت سهام بهپيش

 افرزایش افشرا پرداختند. نتایج این بررسری نشران داد

تقارن اطلاعراتی مشکلات مربوط به نمایندگی و عدم

دهرد و برين افشرای ریسرک و قابليرت میرا کاهش 

 رابطرۀتغييررات سرود،  ۀوسيلبينی قيمت سهام بهپيش

ریسرک  افشایی وجود دارد. علاوه بر ان بين معنادار

  ی وجود دارد.معنادار رابطۀکت نيز و ارزش شر

 

 های پژوهشفرضیه

 حرروزۀهررا و ادبيررات تجربرری در بررسرری پژوهش

افشرا و گرزارش ریسرک  دهدریسک نشان می افشای

گيری در تصرميم مرؤثرجمله اطلاعرات سرودمند و از

بر ارزش بانک و قيمت سرهام ان  کهسهامداران است 

نفر  و بخصروص های ذیاست و از طرف گروه مؤثر

سهامداران برای افشا و گزارشگری ان تقاضرا وجرود 

توجره  2008دارد. از سوی دیگر، پ  از بحران مالی 

نهادهای ناارتی و مالی بره افشرا و گرزارش ریسرک 

و افشا و گزارش اجباری ان تحت اصول و  شدبيشتر 

ت تررردوین ئرررمقرررررات مشرررخص از طررررف هي

. شرردالمللرری الزامرری های حسررابداری بيناسررتاندارد

ریسرک در  افشایبررسی وضعيت قوانين و مقررات 

افشا و گرزارش ریسرک  دهدهای ایران نشان میبانک



 1398بهار (، 39، پياپی )اول، شماره یازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /10
 

 

های صادره از طرف بانک مرکرزی موجب بخشنامهبه

 ؛ بنرابراین،کنون الزامری بروده اسرتترا 1383از سال 

و و انچره کره افشرا نشرده  افشا شدهبررسی انچه که 

ریسررک در  افشررایشناسررایی و ارزیررابی وضررعيت 

های ایرران قابرل توجره اسرت. بررسری ادبيرات بانک

افشرا و گرزارش دهد پژوهشی این حوزه نيز نشان می

تصرویری از وضرعيت  ۀدهنردها انعکا ریسک بانک

حاوی اطلاعات مفيرد اسرت و تروان  وریسکی بانک 

اثرگذاری برر قيمرت سرهام و ارزش بانرک در برازار 

زیرر بررای  فرضريۀ ،رمایه را دارد. بر همين اسرا س

 ازمون ارتباط ارزشی افشرا و گرزارش ریسرک ارائره

 :است شده

 رابطرۀریسک با ارزش بانک  افشایاصلی:  فرضيۀ

 ی دارد.معنادارمثبت و 

اجباری وضعيت ریسک  افشایبر  در این پژوهش

يرل برا اسرتفاده از روش تحل .است تأکيد شدهها بانک

ها انکبریسک در  افشایهای اجباری محتوا، شاخص

برررای ارزش شرررکت  شررده؛ امررا در ایررران شناسررایی

اسررت.  شررده ارائرره وهررای متنرروعی تعریررل متغير

نترایج بررسری ارتبراط برين افشرا و ارزش همچنين، 

بررای ارزش  شردهشرکت به پراکسی یا متغيرر استفاده

برر ایرن اسرا   .]22، 50[دارد شرکت نيرز بسرتگی 

 ند از:اعبارت های فرعی پژوهشفرضيه

ریسک با قيمرت سرهام  افشایفرعی اول:  فرضيۀ

 است.  معنادار رابطۀبانک دارای 

ریسک با بازدهی سرهام  افشایفرعی دوم:  فرضيۀ

 است.  معنادار رابطۀبانک دارای 

ریسک با ارزش بانرک  افشایفرعی سوم:  فرضيۀ

 است. معنادار رابطۀدارای 

 

 

 پژوهش  روش

این پژوهش از نار ماهيت از نو  همبستگی است 

زیررا  ؛جربی استت -و از نار هدف پژوهشی بنيادی 

کند و از سروی سو وض  موجود را ارزیابی میاز یک

ن رابطه بين متغيرهرا را برا اسرتفاده از رگرسريو ،دیگر

د. برررای تبيررين و شناسررایی کنررتحليررل و تبيررين می

از روش  ریسررک در ایررن پررژوهش افشررایشرراخص 

اسرت. ایرن روش،  شده تحليل محتوای کمی استفاده

استخراج مفاهيم مورد نيراز پرژوهش از مترون مرورد 

دهی و شمارش دقيق مفراهيم پنهران یا سازمان مطالعه

های ترابلویی داده . در این پژوهش]34[در متن است 

افزار اکسرل، ز رگرسيون چندمتغيره در نرمبا استفاده ا

 نتایج ان تفسير و ارائره ویوز تحليل وا  و ایپیا 

 است.  شده

اوری اطلاعررات لازم در خصرروص برررای جمرر 

ای و بررای بررسری تحقيرق از روش کتابخانره ۀپيشين

ها و ازمون فرضيات، از روش بررسی ميردانی برا داده

 الگروخمين و برای ت های پانلیداده ۀبه کارگيری شيو

هررای داده اسررت. شررده ویرروز اسررتفادهافررزار ایاز نرم

های عورو های مالی تفويلی بانکاز صورت پژوهش

اسررت و  شررده خراجبهررادار تهررران اسررتبررور  اوراه

اند. هشرداسبه در اکسل مح الگوها و متغيرهای نسبت

های عورو شامل مجموعه بانک های این پژوهشداده

هرای ان از بهادار تهرران اسرت کره دادهبور  اوراه 

در ایرن  ،عبارتیبهدر دستر  بوده است.  1390سال 

های هرای فصرلی منردرج در صرورتاز داده پژوهش

 بانک عوو بور  اوراه بهادار و برای19مالی سالانه 

 است.  شده استفاده 1395تا  1390ساله از 6دوره 
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  متغیرهای پژوهش

ریسرک برر  افشرایبرای بررسی ارزش اطلاعاتی 

 است. شده ( اجرا1) الگویمتغيرهای بازار سرمایه 

۱  ╨░◄  ♪  ♪ ╡░▼▓ ╓░▼╬■▫▼◊►▄ ░ȟ◄
 ♪ ╧░ȟ◄  Ⱡ░ȟ◄   

  :ان در که

ὣ هررای بررازار )قيمررت، بررازدهی و ارزش متغير

 tدر سال  iشرکت( برای بانک 

:ὙὭίὯ ὈὭίὧὰέίόὶὩ ȟ  افشرررایشررراخص 

 tدر سال  iریسک برای بانک 

:ὢȟ  بر نو  رابطره متغيرر  مؤثرمتغيرهای کنترلی

 مستقل بر وابسته

 افشرای یارزشر ارتباط یبررس به پژوهش نیا در

؛ شرودیم پرداختره هیسررما برازار یرهايمتغ و سکیر

 افشررای شرراخص از سررکیر افشررای یبرررا بنررابراین،

 یهراپژوهش در شاخص نیا. شودیم استفاده سکیر

 اسرا  بررو  ]41، 4، 50، 27، 43، 8، 12، 7[زیادی 

 برلقا متنرو  یبنردطبقه یهاروش با پژوهش اتيادب

 برراورد (2) الگوی تحت شاخص نیا. است محاسبه

 :شودیم

(2) ὝὈ Ὠ 

 :ان در که

d ،متغير دامی :d  اگر افشا صورت گيرد و 1برابر 

 صفردر رير این صورت برابر 

n اقلام مرتب  به ریسک  افشای: تعداد 

 و سرررکیر افشرررای اتيرررادب جرررام  یبررسررر

 یتجرار یهرابانک در سرکیر افشای یهاچارچوب

 از سررکیر افشرای یريگانردازه یبرررا دهردیم نشران

 اسرتفاده هراپژوهش در یکمر یمحتروا ليرتحل روش

 یبرخررر. ]40، 4، 5، 30، 6، 37، 35[ اسرررت شرررده

 نيريتب یبرا یروزنير و یوزن شاخص از پژوهشگران

. انرردکرده اسررتفاده یحسررابدار یهرراپژوهش در افشررا

 و حسررن روش اسررا  بررر ]4[ همکرراران و مغررزوم

 در هرابانک کره را سرکیر افشرای قلم 54 همکاران،

 بررا نرردکنیم منتشررر خررود سررالانه یمررال یهاصررورت

 در ،یمال یهاصورت یمحتوا ليتحل روش از استفاده

 و یمال سکیر ،یحسابدار یهااستيس شامل گروه 8

 یعمروم اطلاعرات و سرکیر پوشش ها،سکیر ریسا

 ،یريررگرهيذخ و ریذخررا ،یمررال یابزارهررا سررک،یر

 و کسرب سرکیر ،(تمرکز سکیر) هابخش اطلاعات

 است. کرده یبندطبقه مقررات با انطباه سکیر و کار

 مقررات و استانداردها در که انچه اسا  برهمچنين، 

 افشرا هرابانک کره انچره و اسرت یالزامر افشرا یبرا

 .انردکرده محاسربه را سکیر افشای شاخص ،اندکرده

 ليرتحل روش از اسرتفاده با ،]30[ همکاران و شليب

 7 ۀشرمار اسرتاندارد افشای الزامات اسا  بر و محتوا

 ،2 بال سکیر افشای مقررات و یالمللنيب یحسابدار

کررده  ییشناسرا هابانک یبرا را یالزام یافشا قلم 39

 یهاصرورت) هرابانک یمرال اطلاعرات یبررس با که

 افشرای شراخص( منتشرره هرایگزارش ریسا و یمال

 .اندکرده محاسبه بانک هر یبرا را سکیر

 یبررسر هدف انکه به توجه با زين پژوهش نیا در

 مرت،يق با ان رابطۀ نييتب و هابانک در افشای ریسک

 برررر یمبتنررر اسرررت، شررررکت ارزش و یبرررازده

 یمرکرررز بانرررک یهابخشرررنامه و هادسرررتورالعمل

 یاسررتانداردها حررداقل بررر نررارر ضررواب  بخصرروص

 و هرابانک ازسوی اطلاعات یعموم انتشار و تيشفاف

 در مندرج سکیر یگزارشگر و افشا الزامات بر یمبتن

 همچنررين، و بهررادار اوراه بررازار مقررررات و نيقرروان

 ۀسرالان گزارش در سکیر یگزارشگر و افشا الزامات

 یگزارشررگر و افشررا یبرررا مجمرر ، برره رهیمرردئتيه

 بره سرکیر یاجبرار افشرا قلرم 36 و طبقه 9 سکیر

 .شد ییشناسا (2) نگارۀ شرک
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 هادر بانکاهمیت و اجباری افشای ریسک بندی و اقلام باطبقه -2نگارۀ 
 اقلام افشای اجباری  موضو  
 کنونتا 1383های منتشرۀ بانک مرکزی از بخشنامه

 های مدیریت ریسک اعتباری مشیها و خ افشای کيفی سياست ریسک اعتباری 
 تشکيل کميتۀ فرعی مدیریت ریسک اعتباری زیر نار کميتۀ مدیریت ریسک و افشای کيفی راهبردهای این واحد 
 های مربوطه افشای حدود و اختيارات اعطای تسهيلات و اعتبارات توس  واحد 

 
های مدیریت ریسک افشای روش سنجش ریسک اعتباری و افشای کمی ریسک اعتباری شامل تعریل شاخص

 اعتباری
 افشای فرایند اعتبارسنجی مشتریان  
 تباری و مدیریت ان های کاهش ریسک اعتباری و ابزارهای پوشش ریسک اعافشای روش 
 افشای ميزان سرمایۀ کافی برای پوشش ریسک اعتباری  

 
های اقتصادی، های مختلل مشتریان، بخشافشای ميزان و وضعيت تمرکز تسهيلات و تعهدات به تفکيک گروه

 مناطق جغرافيایی و ناایر ان 
 افشای معيارهای دریافت وثایق برای اقلام در معرض خطر ریسک اعتباری  
 افشای سازوکار کنترل و پایش ریسک اعتباری  
 افشای نحوۀ مدیریت تسهيلات ريرجاری و ميزان ذخایر مرتب  به ان  

 های مدیریت ریسک نقدینگیمشیها و خ افشای کيفی سياست ریسک نقدینگی
 های این واحدمدیریت ریسک نقدینگی زیر نار کميتۀ مدیریت ریسک و افشای کيفی راهبرد تشکيل کميتۀ فرعی 
 ها و نقاط تمرکز انافشای ترکيب، ميزان و سررسيد سپرده 
 هایی با درجه نقدشوندگی بالاهای نقد و بخصوص داراییافشای ترکيب، ميزان و سررسيد تسهيلات و سایر دارایی 

 
های مدیریت ریسک ریسک نقدینگی و افشای کمی ریسک نقدینگی شامل تعریل شاخصافشای روش سنجش 

 نقدینگی
 افشای ميزان ورودی و تعهدات ریالی در دوره اتی 
 افشای ميزان ورودی و تعهدات به ارزهای عمده در دوره اتی  
 افشای خلاصه و محدود برنامه مقابله با بحران نقدینگی در بانک  
 افشای برنامه مدیریت نقدینگی و ادامه ان )تداوم فعاليت(  

 افشای برنامه مدیریت عملياتی و ادامه ان )تداوم فعاليت( ریسک عملياتی 
 افشای تدابير پيشگيرانه از وقو  خطاهای عمدی و سهوی انسانی  
 افشای خلاصه و محدود برنامه مقابله با بحران عملياتی در بانک  

 
های مدیریت ریسک روش سنجش ریسک عملياتی و افشای کمی ریسک عملياتی شامل تعریل شاخصافشای 
 عملياتی

 افشای ميزان سرمایه لازم برای پوشش ریسک عملياتی  
 افشای سازوکارهای پایش و کنترل ریسک عملياتی  

 های مدیریت ریسک بازار مشیها و خ افشای کيفی سياست ریسک بازار 
 های مدیریت ریسک بازارروش سنجش ریسک بازار و افشای کمی ریسک بازار شامل تعریل شاخصافشای  
 افشای ميزان سرمایه کافی برای پوشش ریسک بازار 

 افشای اقلام در معرض ریسک بازار به تفکيک ارز، سهام، نرخ سود و ناایر ان  ها افشای شاخص
 و مجمو  ارزهاوضعيت باز ارزی به تفکيک هر یک از ارزها  
 افشای وضعيت کفایت سرمایه و سرمایۀ ناارتی شامل افشا دارایی موزون به ریسک 

 قوانين و مقررات بازار اوراه بهادار
 دستورالعمل الزامات شناسایی کفایت سرمایۀ نهادهای مالی  کفایت سرمایه 

 مدیره به مجم گزارش سالانۀ هيئت
 افشای اطلاعات مربوط به معامله با اشخاص وابسته  معامله با اشخاص وابسته 

 افشای ریسک 
های مختلل برای شرکت وجود افشای تجزیه و تحليل ریسک شرکت شامل تبيين ریسک و مخاطراتی که در حوزه

 دارد. 
 بينی اثار و نتایج احتمالی ریسک و مخاطرات افشای پيش اثرات  بينیافشای پيش

 پژوهشهای منبع: یافته
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ارتباط ارزشی اطلاعات حسرابداری برر قيمرت و 

 تأیيررد شرردههررای حسررابداری بررازدهی در پژوهش

ارتبررراط ارزشررری  همچنرررين،. ]13، 14، 10[اسرررت 

 تأیيد شردهاطلاعات حسابداری بر ارزش شرکت نيز 

های دیگر نيرز نشران پژوهش .]42، 50، 25، 4[است 

ازه، بازده دارایی، نسبت اهرمری، اند متغيرهای اندداده

از جملرره  شرردهنسرربت نقرردینگی و سررود پرداخت

متغيرهای کنترلی است که بر ارتباط ارزشری افشرا برا 

 رابطرۀو دارای  مرؤثرقيمت، بازدهی و ارزش شرکت 

بررر ایررن  .]50، 40، 4، 42[هسررتند  معنررادارمثبررت و 

 افشای ریسرک: فرعی اول فرضيۀبرای ازمون  ،اسا 

ی اسرت، معنرادار رابطرۀبا قيمت سرهام بانرک دارای 

 است. شده افزار تخمين زده( در نرم3) الگوی

(3) ὖὶὭὧὩ ‌  ‌ ὙὭίὯ ὈὭίὧὰέίόὶὩ ȟ
 ‌ ὛὭᾀὩȟ
 ‌ Ὑὕὃȟ 
 ‌ ὒὩὺȟ 
 ‌ ὙὩὸόὶὲȟ 
 ‌ ὄὩὸὥȟ ‐ȟ      

برا  افشای ریسرکفرعی دوم:  فرضيۀبرای ازمون 

 الگرویاست،  معنادار رابطۀبازدهی سهام بانک دارای 

 است. شده افزار تخمين زده( در نرم4)

(4) ὙὩὸόὶὲ
 ‌  ‌ ὙὭίὯ ὈὭίὧὰέίόὶὩ ȟ
 ‌ ὛὭᾀὩȟ  ‌ Ὑὕὃȟ  ‌ ὒὩὺȟ 
 ‌ ὅὥὴὭὸὥὰȢὃȟ  ‌ ὈὖὛȟ  
 ‌ Ὂὠȟ  ‐ȟ     

برا  افشای ریسرکفرعی سوم:  فرضيۀبرای ازمون 

( 5) الگوینيز  ،است معنادار رابطۀارزش بانک دارای 

 است. شده افزار تخمين زدهدر نرم

(5) Ὂὠ  ‌
 ‌ ὙὭίὯ ὈὭίὧὰέίόὶὩ ȟ  ‌ ὛὭᾀὩȟ
 ‌ ὖὶὭὧὩȟ  ‌ ὒὩὺȟ 
 ‌ ὒὭήόὭὨȟ  ‌ ὈὖὛȟ   
 ‌ ὅὥὴὭὸὥὰȢὃȟ ‐ȟ         

 

 ها: الگوکه در این 

Price لگاریتم ميانگين قيمت سهام بانک :i در سالt 

 :Return لگاریتم ميانگين سود هر سهم در سالt 

FV:  لگاریتم نسربت ارزش برازار بره ارزش دفترری

 tدر سال  iسرمایه بانک 

TD برای بانک  افشای ریسک: لگاریتم شاخصi  در

 tسال 

:Size های بانک لگاریتم کل داراییi  در سالt 

ROAها بانک : بازده داراییi  در سالt 

Levصاحبان سهام بانک ها به حقوه: نسبت بدهی i 

 tدر سال 

Liquid.نقد، مطالبات : نسبت نقدینگی )مجمو  وجه

بهادار و اقلام  بانکی، اوراهبانک مرکزی، مطالبات بين

 tدر سال  iدر راه به کل دارایی( بانک 

Capital.A نسبت کفایت سرمایه بانک :i سال در t 

Beta ریسک سهام بانک :i  در سالt 

DPS لگاریتم سود سهام پرداختی بانک :i در سال t 

 های پژوهشیافته
   الگوآزمون مانایی متغیرهای 

وقتی که تعداد مشاهدات سری زمانی در هر کدام 

توان تحليل مانایی )وجود از مقاط  زیاد باشد، می

ان مقاط  بررسی  از ریشه واحد( را برای هر کدام

های تابلویی دادهازمون ریشه واحد مبتنی بر و  دکر

 ؛ بنابراین،ضروری است هابرای افزایش قدرت ازمون

بر متغيرهای قيمت،  افشای ریسک تأثيراز براورد  قبل

، لازم است مانایی تمام بازدهی و ارزش بانک

 ؛دشوازمون  ها،متغيرهای مورد استفاده در تخمين

های سری زمانی و داده بارۀزیرا مانایی متغيرها چه در

های تابلویی باعک بروز مشکل رگرسيون ادهچه د

ازمون ، ازمون فيشر در این پژوهششود. کاذب می

برای  ازمون لوین لين چوو  ایم، پسران و شيم

که نتایج ان در  شده بررسی مانایی متغيرها انجام

اصطلاحاً ها این ازمونه است. شدارائه  4 نگارۀ

 انها در و دشونهای ریشه واحد پانل ناميده میازمون

روند بررسی مانایی همگی به رير از روش هادری به 

شود مانایی رد میعدم H0صورت است و با رد یک
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با رد فرضيه  ؛ بنابراین،و بيانگر مانایی متغير است

H0 شود و مانایینامانایی یا ریشه واحد رد می 

یا در سطح و یا با یک تفاضل و  که شودمی پذیرفته

برای تشخيص این  وشود یا با دو تفاضل مانا می

از  دبایکه شود ان توجه می احتمالارزشقسمت به 

با توجه به نتایج حاصل از  تر باشد.درصد کوچکپنج

در سطح و با یک ها تمام متغيرشد مشخص  هاازمون

 .مانا هستنددرصد 5در سطح تفاضل 
 

 دهیگذار بر کانال وامتأثیرنتایج آزمون ریشه واحد جمعی متغیرهای  -۳ نگارۀ

 متغیر
PP- Fisher Chi-

square 
ADF – Fisher Chi- 

square 
Im, Pesaran and 

Shin W-stat 
Levin, Lin, 

Chu t. 
 pv آماره pv آماره pv آماره pv آماره

646/92  (FD) قیمت  000/0 406/85 000/0 888/5- 000/0 337/18- 000/0 

 430/64 000/0 496/59 002/0 046/4- 000/0 392/12- 000/0 (FDبازدهی )

 481/92 000/0 108/68 000/0 509/2- 000/0 417/9- 000/0 (Lارزش بانک )

 373/77 000/0 091/63 000/0 890/6- 000/0 664/14- 000/0 (FD) افشای ریسک

 977/115 000/0 336/108 000/0 469/8- 000/0 940/17- 000/0 (FDبتا )

 025/135 000/0 338/107 000/0 497/22- 000/0 750/110- 000/0 (Lکفایت سرمایه )

 676/138 000/0 679/74 000/0 473/3- 000/0 471/13- 000/0 (L) اندازه

 732/120 000/0 854/91 000/0 707/8- 000/0 605/44- 000/0 (Lنقدینگی )

 161/157 000/0 608/101 000/0 301/6- 000/0 898/20- 000/0 (Lاهرم )

 740/107 000/0 247/67 002/0 074/3- 001/0 834/15- 000/0 (Lبازده دارایی )

 279/36 006/0 653/31 024/0 665/2- 003/0 279/7- 000/0 (FDسود تقسیمی )

 های پژوهشمنبع: یافته
 

امررار توصرريفی  پرر  از تعيررين مانررایی متغيرهررا،

بانرک عورو برور   19( بررای 4) نگارۀمتغيرها در 

 شرده ارائه 1395تا  1390بهادار در بازه زمانی اوراه 

 است.
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -۴نگارۀ 

 معيارخطای ميانگين بيشينه کمينه متغير

 169/0 265/3 903/3 932/2 قيمت

 610/0 197/2 906/2 477/0 بازدهی

 257/0 477/2 220/3 934/1 ارزش بانک

 272/0 894/0 477/1 602/0 افشای ریسک

 812/0 591/0 26/3 -24/1 بتا

 109/0 093/0 784/0 012/0 کفایت سرمایه

 017/1 025/5 249/6 562/3 اندازه

 097/0 223/0 839/0 078/0 نقدینگی

 175/0 742/0 961/0 204/0 اهرم

 014/0 015/0 062/0 -019/0 بازده دارایی

 875/0 733/1 836/2 698/0 سود تقسيمی

 های پژوهشمنبع: یافته
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 افشرای ریسرک( امار توصيفی مربوط به 4) نگارۀ

برين  افشرای ریسرکمعيرار دهرد. انحرافرا نشان می

پراکنردگی عدماز  نشاناست که  27/0ها برابر با بانک

های مرالی در افشا و گزارش اقلام ریسک در صورت

( لگراریتم مجمرو  1نمرودار ) همچنين،. داردها بانک

مررورد  ۀهررای موجررود در نمونرربانک افشررای ریسررک

 را نشان داده است.  1395بررسی برای پایان سال 
 

 

 
 1۳95ر در سال های عضو بورس اوراق بهادابانک یلگاریتم مجموع افشا -1نمودار 

 پژوهش یهاافتهیمنبع:   
 

است،  شده ( نشان داده1نمودار )طور که در همان

هرا بهتررین بانک خاورميانه در مقایسه برا سرایر بانک

و پ  از ان بانک است را داشته  افشای ریسکسطح 

کارافرین و اقتصاد نوین قرار دارند. بانک خاورميانره، 

افشرای قلرم  36ترتيب از کارافرین و اقتصاد نوین بره

و دو رده کررقلررم را افشرا  27و  28قلرم،  30، ریسرک

قلم را در  36قلم از  4بانک گردشگری و قوامين تنها 

 بودند. کرده افشا  1395های مالی پایان سال صورت

هرا برر بانک افشای ریسکاول بررسی اثر  الگوی

بره روش  الگروقيمت سهام بانک بود. بر این اسرا  

 های ترابلویی تخمرين زده شردرگرسيون ساده با داده

 است. شده ( ارائه5) نگارۀنتایج ان در 
 

 

 خمین اثر افشای ریسک بر قیمت سهام بانکت -5نگارۀ 

 Priceمتغير وابسته: 

 سطح معناداری  tاماره  ضرایب متغير

 104/0 827/1 072/0 (TDشاخص افشای ریسک )

 420/0 757/11 000/0 (SIZEاندازه )

 522/0 867/2 005/0 (LEVنسبت اهرمی )

 134/0 154/3 002/0 (Returnبازدهی )

 543/5 388/2 020/0 (ROAها )بازده دارایی

 028/0- 999/1- 050/0 (Betaبتا )

 507/0 ضریب تعيين F 64/77اماره 

 354/2 دوربين واتسون F 000/0معناداری اماره 

 های پژوهشمنبع: یافته            
 

0
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شود، متغير مشاهده می (5) نگارۀطور که در همان

درصررد از 50(، افشررای ریسررکمسررتقل )شرراخص 

کنررد و امرراره دوربررين تغييرررات قيمررت را تبيررين می

ها را ( نبود خودهمبستگی بين باقيمانرده3/2واتسون )

با توجه به اثری که بازدهی  الگودهد. در این نشان می

عنوان نيرز برهبر نوسان قيمت سهام دارد، ایرن متغيرر 

اسرت. نترایج ایرن  شرده وارد الگرومتغير کنترلری در 

با قيمت  افشای ریسکشاخص  دهدبررسی نشان می

 معنرادارمثبرت و  رابطرۀدرصد، 10در سطح معناداری 

اطلاعرات ریسرک بره افرزایش  یدارد و افزایش افشا

 ۀمتغيرهای انرداز همچنين،شود. قيمت سهام منجر می

هرا برا نک، بازدهی و بازده داراییبانک، ميزان اهرم با

مثبرت و  رابطرۀدرصرد 5قيمت در سرطح معنراداری 

منفری و  رابطرۀبترا سرهام دارای  ؛ امرای دارندمعنادار

فرعرری اول  فرضرريۀ ،اسررت. بررر ایررن اسررا  معنررادار

افشرای برين  معنرادار رابطرۀمبنی برر وجرود  پژوهش

برا  افشرای ریسرکشرود و می تأیيردو قيمت  ریسک

سررهامداران  ،عبارتیقيمررت ارتبرراط ارزشرری دارد. برره

گيری و تحليرل را در تصميم افشای ریسکاطلاعات 

برر قيمرت  افشای ریسکو  انددادهریسک و بازده اثر 

 ۀی داشته است. این نتيجه برا نتيجرمعناداراثر مثبت و 

منطبرق اسرت. در  ]26، 9، 33، 11، 17[های پژوهش

بر قيمت سرهام اثرر  ریسک افشایها نيز این پژوهش

 ی داشت. معنادارمثبت و 

هرا برر بانک افشای ریسکدوم بررسی اثر  الگوی

بره روش  الگرو ،بازدهی بانرک برود. برر ایرن اسرا 

که های تابلویی تخمين زده شد رگرسيون ساده با داده

 است.  شده ( ارائه6) نگارۀنتایج ان در 
  

 . تخمین اثر افشای ریسک بر بازدهی بانک۶نگارۀ 

 Returnمتغير وابسته: 

 سطح معناداری  tاماره  ضرایب متغير

 140/0- 819/1- 073/0 (TDشاخص افشای ریسک )

 264/0 133/9 000/0 (SIZEاندازه )

 256/0 082/5 000/0 (DPSسود تقسيمی )

 085/1- 808/3- 000/0 (CAکفایت سرمایه )

 159/0 022/3 003/0 (FVارزش بانک )

 239/0 184/1 240/0 (LEVنسبت اهرمی )

 340/12 536/6 000/0 (ROAها )بازده دارایی

 702/0 ضریب تعيين  F 296/72اماره 

 880/1 دوربين واتسون  F 000/0معناداری اماره 

 های پژوهشمنبع: یافته

شررود، ( مشرراهده می6) نگررارۀطور کرره در همرران 

درصرد از 70(، افشای ریسرکمتغير مستقل )شاخص 

کنررد و امرراره دوربررين تغييرررات بررازدهی را تبيررين می

ها را خودهمبستگی بين باقيمانرده ( نبود8/1ِواتسون )

دهد شاخص دهد. نتایج این بررسی نشان مینشان می

درصد، 10با بازدهی در سطح معناداری  ریسکافشای 

اطلاعرات  یدارد و افزایش افشا معنادارمنفی و  رابطۀ

شررود. ریسررک برره کرراهش بررازدهی سررهام منجررر می

بانک، سود تقسيمی، ارزش  ۀمتغيرهای انداز همچنين،

ها با قيمرت در سرطح معنراداری بانک و بازده دارایی



  17/ شده در بور  اوراه بهادار تهرانپذیرفتههای ارتباط ارزشی افشا و گزارشگری ریسک در بانک

 

 

کفایرت  امرا ؛ی دارنردمعنرادارمثبرت و  رابطۀدرصد 5

ی با قيمت اسرت. معنادارمنفی و  رابطۀسرمایه دارای 

مبنری برر  فرعری دوم پرژوهش فرضريۀ ،بر این اسا 

و برازدهی  افشرای ریسرکبرين  معنرادار رابطۀوجود 

با بازدهی دارای ارتباط  افشای ریسکشود و می تأیيد

 ارزشی است. 

هرا برر بانک افشای ریسکسوم بررسی اثر  الگوی

برره روش  الگررو ،ارزش بانررک بررود. بررر ایررن اسررا 

که های تابلویی تخمين زده شد رگرسيون ساده با داده

 است.  شده ( ارائه7) نگارۀنتایج ان در 

 

 . تخمین اثر افشای ریسک بر ارزش بانک۷نگارۀ 

 FVمتغير وابسته: 

 سطح معناداری  tاماره  ضرایب متغير

 233/0 863/3 000/0 (TDشاخص افشای ریسک )

 402/0 203/6 000/0 (SIZEاندازه )

 155/0 045/4 000/0 (DPSسود تقسيمی )

 523/1- 828/1- 074/0 (CAکفایت سرمایه )

 344/0- 029/3- 004/0 (PRICEقيمت )

 634/0 900/1 063/0 (LEVنسبت اهرمی )

 111/0 496/0 621/0 (LIQUIDنسبت نقدینگی )

 748/0 ضریب تعيين  F 94/82اماره 

 711/2 دوربين واتسون  F 000/0معناداری اماره 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

شود، متغير ( مشاهده می7) نگارۀطور که در همان

درصررد از 74(، افشررای ریسررکمسررتقل )شرراخص 

کند و اماره دوربرين تغييرات ارزش بانک را تبيين می

ها را ( نبود خودهمبستگی بين باقيمانرده7/2واتسون )

دهد شاخص دهد. نتایج این بررسی نشان مینشان می

برا ارزش بانرک در سرطح معنراداری  افشرای ریسرک

 یدارد و افزایش افشرا معنادارمثبت و  رابطۀدرصد، 5

افررزایش ارزش بانررک منجررر  اطلاعررات ریسررک برره

بانررک، سررود  ۀمتغيرهررای انررداز همچنررين،شررود. می

تقسيمی و نسربت اهرمری بانرک در سرطح معنراداری 

کفایرت  ؛ امرای دارنردمعنرادارمثبرت و  رابطۀدرصد 5

درصررد و قيمررت در 10سرررمایه در سررطح معنرراداری 

ی معنادارمنفی و  رابطۀدرصد دارای 5سطح معناداری 

فرعری سروم  فرضريۀ ،ایرن اسرا  با قيمت است. برر

افشرای برين  معنرادار رابطرۀمبنی برر وجرود  پژوهش

 افشای ریسرکشود و می تأیيدو ارزش بانک  ریسک

 با ارزش شرکت دارای ارتباط ارزشی است. 

 

 گیری نتیجه

برر اثرر افشرا و گرزارش  تأکيردبا  در این پژوهش

های ایران به بررسری ارتبراط ارزشری ریسک در بانک

برر  افشرای ریسرکپرداخته شد و اثرر  افشای ریسک

متغيرهای قيمت، بازدهی و ارزش شرکت برا اسرتفاده 

بانک عوو بور  اوراه بهرادار  19 ۀهای سالاناز داده

کنکاش و بررسی  1395تا  1390تهران در بازه زمانی 

اهميت افشا و گزارش  ،. یکی از دلایل این بررسیشد
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ارات سرهامداران دارد. ریسک و اثری است که بر انتا

ه شرد انجرامهای کمی در این حوزه در ایران پژوهش

به اطلاعات  نداشتندسترسیاست که یکی از علل ان 

نيرز یکری از  ]20[قابل اتکاست. دوبلرر و همکراران 

گزارش یا عدمهای کم در این حوزه را دلایل پژوهش

. در بررسری انردکردهگزارش ضعيل ریسک معرفری 

 افشای ریسرکالی با هدف تبيين تعداد های مصورت

بخصروص  مسرئله، ایرن مطابق با روش این پرژوهش

یررک  1394های مررالی قبررل از سررال برررای صررورت

 :محدودیت بود که برای حل ان دو راهکار ارائه شرد

 ؛باشرد 1390بررسری بعرد از  ۀراهکار اول انکره دور

اطلاعررات  یزیرررا بررسرری قرروانين و مقررررات افشررا

سازمان بور  اوراه بهادار و بانک  ازسوی شدهمنتشر

دهد طی این دوره و بخصوص سرال مرکزی نشان می

در  افشرای ریسرک حوزۀگزارش اطلاعات در  1394

 ابلاغ، الزامری و انجرام افشای ریسکجمله ها ازبانک

اجبرراری  یبرره اسررتناد افشررا بنررابراین، ؛اسررت شررده

مشاهدات بيشتری برا قابليرت اتکرا بيشرتر در اختيرار 

راهکررار دوم ایرن بررود کرره در ایررن  همچنررين، اسرت.

 افشرای ریسرکهای با تعریل دقيق شاخص پژوهش

منطبق با قوانين و مقررات تلاش شد این محردودیت 

در  افشررای ریسررکو اطلاعررات دهررد را کرراهش 

 1390 ۀورها بررای دهای مالی پایان سال بانکصورت

 . شدشمارش  1395تا 

 در این پرژوهش شدهارائه الگوینتایج بررسی سه 

هرای دهد تحت روش رگرسيون ساده با دادهنشان می

هرا برا قيمرت و تابلویی افشا و گزارش ریسرک بانک

ارزش شرکت ارتباط مثبرت و معنرادار و برا برازدهی 

 ۀمنفری و معنراداری دارد. ایرن نتيجره برا نتيجر رابطۀ

مطابقرت  ]26، 9، 33، 11، 17[هایی همچون وهشپژ

افشرای  شرده، نشران داده ها نيرزدارد. در این پژوهش

حاوی اطلاعات مفيد است و بر قيمرت سرهام  ریسک

 است.  مؤثرو سایر متغيرهای بازار سرمایه 

افشررا بررا قيمررت و ارزش  معنررادارمثبررت و  رابطررۀ

هرد دان با بازدهی نشران می معنادارشرکت و منفی و 

م علاوه بر اثر مستقيم افشا بر برازدهی، اثرر ريرمسرتقي

برر سروداوری بانرک نيرز برر برازدهی  افشای ریسک

حرراوی  افشررای ریسررک ،عبارتیاثرگررذار اسررت. برره

اطلاعات و پيامی از وضعيت ریسک بانک در گذشرته 

اثر مشخصی بر قيمت و ارزش بانرک دارد و  که است

اورد اینرده و برربينری البته حاوی اطلاعاتی برای پيش

ال برای مث ؛مدت استسطح سوداوری بانک در کوتاه

یک بانک حراوی اخبرار خروبی از  شدۀاطلاعات افشا

کاهش ریسک در بانک با صرف هزینه برای مردیریت 

هرچند بر قيمرت و ارزش  مسئلهریسک است که این 

سروداوری و  ؛ امرای داردمعنرادارشرکت اثر مثبت و 

  دهد.بازدهی را کاهش می

دهررد نتررایج ایررن بررسرری نشرران می همچنررين،

متغيرهای کنترلی برا قيمرت، برازدهی و ارزش بانرک 

معنررادار دارنررد. در روش رگرسرريون سرراده بررا  رابطررۀ

های ترابلویی، متغيرهرای انردازه، نسربت اهرمری، داده

ی بازدهی، بازده دارایی و بتا با قيمت سرهام، متغيرهرا

اندازه، سود تقسيمی، کفایت سررمایه، ارزش بانرک و 

ها با برازدهی و متغيرهرای انردازه، سرود بازده دارایی

تقسيمی، کفایت سرمایه، قيمرت و نسربت اهرمری برا 

ا هستند. این نترایج بر معنادار رابطۀارزش بانک دارای 

یرن امطابقت دارد. در  ]50، 40، 4[های نتایج پژوهش

رهای انردازه، است متغي شده دهها نيز نشان داپژوهش

بازده دارایی، نسبت اهرمی، نسربت نقردینگی و سرود 

جمله متغيرهای کنترلی اسرت کره برر از شدهپرداخت

 رابطرۀو دارای  مرؤثر افشرای ریسرکارتباط ارزشری 

 هستند. معنادار
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های برای پژوهش شودپيشنهاد می در این پژوهش

 (ليستچک)فهرست بازبينی  ارائۀاتی با توجه به 

افشا، عوامل ریسک و ارتباط ارزشی هر عامل در 

ه با توجه به انک همچنين، د.شوبازار سرمایه بررسی 

در  افشای ریسکهای در حال حاضر شاخص

 شدهارائه ت بازبينیفهرسهای ایران مبتنی بر بانک

 ۀهای اتی به مقایستوان برای پژوهشوجود دارد، می

ها در ایران و بانک یسکافشای رقوانين و مقررات 

 المللی پرداخت. در سطح بين
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