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  اثر چرخه عمر واحد تجاري بر اقلام تعهدي اختياري
  

  **اله قيطاسيروح، *1اسُتا سهراب 

 ت علمي گروه حسابداري دانشگاه ايلامأعضو هي

  دانشگاه ايلامت علمي گروه حسابداري أعضو هي
  چكيده

از آنجايي كه . طبق نظريه چرخه عمر، واحدهاي تجاري در مراحل مختلف چرخه عمر داراي خصوصيات متفاوتي هستند
است كه آيا چرخـه   اين تحقيق اساسي لذا مساله ،شوداقلام تعهدي اختياري به عنوان معيار هموارسازي سود در نظر گرفته مي

بندي آنتوني و رامش گذارد؟ ابتدا با استفاده از روش دستهعمر واحد تجاري بر ميزان استفاده از اقلام تعهدي اختياري تاثير مي
اي و عمر شـركت  هاي عضو نمونه آماري با استفاده از معيارهاي رشد فروش، مخارج سرمايهشركت) 1998(بلك ، و )1992(

اقلام تعهدي اختيـاري بـرآورد و در    ،سپس با استفاده از مدل تعديل شده جونز. شوندبه مراحل رشد، بلوغ و افول تفكيك مي
. شـود مـي هاي پژوهش آزمـون  روش حداقل مربعات تعميم يافته فرضيه هاي تلفيقي ومرحله آخر با استفاده از رگرسيون داده

 1388تـا   1384هـاي  هاي غير مالي پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران طـي سـال     جامعه آماري تحقيق، كليه شركت
قلام تعهدي اختيـاري  دهد كه ميزان استفاده از اشركت عضو نمونه آماري تحقيق نشان مي 140نتايج حاصل از بررسي . هستند

نسـبت بـه    ،كه ميزان استفاده از اقلام تعهدي اختيـاري در مرحلـه رشـد   طوريدر مراحل مختلف چرخه عمر متفاوت است؛ به
  .استمرحله بلوغ و افول بيشتر و ميزان استفاده از اين اقلام در مرحله بلوغ نسبت به مرحله افول كمتر 

  اقلام تعهدي اختياري، هموارسازي سود  ،چرخه عمر واحد تجاري: هاي كليديواژه
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  مقدمه -1
هـاي مـالي كـه در ارزيـابي     يكي از انواع صـورت 

وظيفه مباشرت مديريت از اهميت زيـادي برخـوردار   
ايـن صـورت مـالي    . استاست، صورت سود و زيان 

منعكس كننده عملكرد واحد تجـاري و در برگيرنـده   
ت واحـد  بازده حاصل از منـابع تحـت كنتـرل مـديري    

هاي مالي بـه  از آنجايي كه تهيه صورت. تجاري است
ممكـن اسـت بـه     ،استعهده مديريت واحد تجاري 

مـديريت  (دلايل مختلف اقدام به هموارسـازي سـود   
بـراي  مديريت سود نوعي اقدام آگاهانـه  . نمايد) سود

طبيعي نشان دادن سود شركت براي رسيدن به سـطح  
) 2001(ارما جـونز و ش ـ . اسـت مطلوب و مورد نظـر  

بـه  . تعريف جـامعي از مـديريت سـود ارائـه نمودنـد     
زمـاني  ) دسـتكاري سـود  (عقيده آنها مـديريت سـود   

افتد كـه مـديران بـا اسـتفاده از قضـاوت در      اتفاق مي
گمــراه  بــرايگزارشــگري مــالي و ســاختار مبــادلات 

مانند سـهامداران، اعتبـار   (نفعان  نمودن بعضي از ذي
دربـاره  ...) گذاران و، سرمايهدهندگان، كاركنان، دولت

عملكرد اقتصادي شـركت بـا تحـت تـاثير قـرار دادن      
زارش نتايج قراردادي كه وابسته به ارقام حسابداري گ

ــالي    ــگري م ــت، در گزارش ــده اس ــاد  ش ــر ايج تغيي
  ]. 15[كنند مي

هاي دستكاري سود، تغيير در اقـلام  يكي از روش
هـاي  ينـه تعهدي، اقلام تعهدي اختياري و تغيير در هز

اقـلام تعهـدي باعـث ايجـاد     . تحقيق و توسعه اسـت 
 ،در نتيجه .شودوجه نقد مي تفاوت بين سود و جريان

هاي نقدي دستكاري نشوند، تنها با فرض اينكه جريان
هـدي  راه دستكاري سود، افزايش يا كـاهش اقـلام تع  

كـه نابهنجـاري اقـلام    با توجـه بـه اين  . اختياري است
تمركـز  ] 1[يه ايران وجـود دارد  تعهدي در بازار سرما

عنـوان  تحقيق حاضر بـر اقـلام تعهـدي اختيـاري بـه     
اقـلام  . اسـت ) مديريت سود(شاخص دستكاري سود 

تعهـــدي، قابـــل تفكيـــك بـــه دو جـــزء اختيـــاري 

در حــالي كــه اقــلام تعهــدي  .وغيراختيــاري هســتند
هـا و ديگـر   غيراختياري به واسطه مقـررات، سـازمان  

شـوند، اقـلام تعهـدي    يعوامل خـارجي، محـدود م ـ  
اختياري قابل اعمـال نظـر توسـط مـديريت هسـتند،      

جزء اختياري به عنـوان شاخصـي در جهـت     ،بنابراين
كشف مديريت سود واحدهاي تجـاري، در مطالعـات   

در مطالعـات  ]. 3[حسابداري به كار گرفته شده است 
هاي اقتصادي كمتر همچون ويژگي ،قبلي تاثير عواملي

هـاي اقتصـادي   يكي از اين ويژگي. استشده بررسي 
طبـق نظريـه چرخـه    . چرخه عمر واحد تجاري است

ها در مراحل مختلف چرخه عمر از نظـر  عمر، شركت
بدين  ؛مالي و اقتصادي داراي رفتارهاي خاصي هستند

هاي مالي و اقتصادي واحـد تجـاري   معني كه ويژگي
اي از چرخه عمر اسـت كـه واحـد    تحت تاثير مرحله

  ]. 5[آن قرار دارد تجاري در 
باتوجه به مطالب فوق، هـدف اصـلي ايـن مقالـه     

بـر اقـلام   ي تاثير چرخه عمر واحدهاي تجـاري  بررس
با استفاده از مدل  ،در اين مقاله. تعهدي اختياري است
اقــلام تعهــدي اختيــاري ) 1991(تعــديل شــده جــونز

و سپس تغييرات اين اقلام تعهدي اختياري در  برآورد
  .شودرخه عمر شركت بررسي ميمراحل مختلف چ

  
  ادبيات تحقيق

  چرخه عمر واحد تجاري
ها بر شركت) 2003(بر اساس نظر گوردن و والتر 

رشد، بـالغ و  حال سه دسته، در اساس چرخه عمر به 
واحـدهاي تجـاري در   . شوندافول تقسيم ميحال در 

حال رشد با انباشته كردن سود موجب افزايش قيمت 
واحدهاي تجاري بالغ فرصت مناسـبي  . شوندسهم مي
سياست تقسيم سـود آنهـا تـاثيري بـر قيمـت       ،نداشته
هر چند كه نسـبت ثابـت سـود تقسـيمي آنهـا       ؛ندارد

واحـدهاي تجـاري در   . شـود باعث كاهش ريسك مي
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حال افول مجبور بـه تقسـيم سـود هسـتند و ريسـك      
واحـدهاي تجـاري را   . بسيار بالايي را در خود دارنـد 

اســاس عوامــل مختلــف بــه هــر يــك از تــوان برمــي
واحـدهاي تجــاري  . هــاي فـوق تخصــيص داد  گزينـه 

اي بـالا و  داراي رشد فروش و رشد مخـارج سـرمايه  
در حـال  ، معمولا به عنوان واحدهاي تجـاري  عمر كم

واحدهاي تجاري داراي رشـد  . شوندرشد شناخته مي
اي كم و عمر زياد بـه عنـوان   فروش و مخارج سرمايه

ــدهاي ت ــده  واح ــناخته ش ــول ش ــال اف ــاري در ح  ،ج
گيرند واحدهاي تجاري بالغ بين اين دو گروه قرار مي

به تشريح مراحل چرخـه عمـر واحـد     ،در ادامه]. 17[
  .پردازيمتجاري مي

  
  رشد: مرحله اول

در اين مرحله واحدهاي تجاري به دليل مواجه بـا  
بينـي ناشـي از   رشد فروش و سودهاي غيرقابل پـيش 

ان تقاضاي محصـولات، ريسـك تجـاري    ابهام در ميز
دهد تحقيقات اخير نشان مي. شوندبالاتري متحمل مي

اگرچه ممكن است ميزان تقاضا براي محصـولات در  
ــا وجــود   ــزايش باشــد، ب ــن حــال اف احتمــال دارد اي

محصولات واحد تجاري هنوز مورد مقبوليـت عمـوم   
مصرف كننـدگان واقـع نشـده باشـد، امـا واحـدهاي       

است در مرحله رشد به مقداري عايدي تجاري ممكن 
افزايش سود و جريان وجوه نقـد در  ]. 7[دست يابند 

در مرحلـه  . طي اين مرحله بسيار حائز اهميت اسـت 
رشد، واحد تجاري بر تـرس خـروج سـريع از بـازار     
فائق آمده و با بقا در بازار به ميزاني از موفقيت دست 

لانـه بـه   در اين مرحله، واحد تجـاري فعا . يافته است
، هاي توسـعه بـوده  دنبال جستجو و به كارگيري طرح

به سرمايه بيشتري براي دستيابي به مزاياي بلند مـدت  
آنها بـه   ،بنابراين. رقابتي و محصولات جديد نياز دارد

هاي مالي براي دستيابي به سرمايه كـافي  انجام فعاليت
بـه ايـن   ) 2001(نيسيم و پـنمن  . پردازندمورد نياز مي

ه دست يافتند كـه جريـان وجـه نقـد حاصـل از      نتيج
هاي عملياتي معمولاً تا مورد مقبول واقع شدن فعاليت

به جريـان   ،بنابراين. استمحصولات توسط بازار، كم 
وجه نقد حاصـل از تـامين مـالي بـالا، بـراي تحقـق       

از سـوي ديگـر،   . هاي رشد نيـاز خواهـد بـود   فرصت
در  واحــدهاي تجــاري در ايــن مرحلــه بــه پيشــرفت

كنند، اما بايد توجـه داشـت   تغييرات فناوري تكيه مي
گذاري بالا و مخارج تحقيق و توسعه براي كه سرمايه

ايجاد محصولات جديد، موفقيت ايـن محصـولات را   
شـود تـا   تمام اين عوامل باعـث مـي  . كندتضمين نمي

واحدهاي تجاري در مرحلـه رشـد، ريسـك تجـاري     
  ]. 19[د نبالاتري داشته باش

  
  بلوغ: حله دوممر

ريسك تجاري واحدهاي تجاري در مرحله بلـوغ  
بـا  . اسـت معمولاً از مراحل ديگر چرخه عمـر كمتـر   

طـور  توجه بـه اينكـه فـروش واحـدهاي تجـاري بـه      
اي به ثبات رسيده است، واحد تجـاري بـالغ،   گسترده

]. 7[جريان وجه نقد عملياتي بيشتري خواهد داشـت  
ريـان نقـد ورودي   واحـد تجـاري، اغلـب ج    ،بنابراين

كافي براي برآورده كردن نيازهاي داخلي خود خواهد 
 كننـد بيان مي) 2001(نيسيم و پنمن  ،همچنين. داشت

گذاري اوليـه بـراي   كه در مرحله بلوغ ظرفيت سرمايه
واحـد   ،پاسخگويي به تقاضاي بالاي بازار، كافي بوده

. تجاري جريان نقد ورودي بيشتري ايجاد خواهد كرد
ي تجاري فعال در مرحله بلوغ در مقايسـه بـا   واحدها

واحــدهاي تجــاري در مراحــل ديگــر چرخــه عمــر، 
محيط باثبات، به نتايج . تغييرات فناوري كمتري دارند
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شود كـه از نتـايج سـال قبـل انحـراف      ميمنجر مالي 
  . زيادي نخواهد داشت

  
  افول: مرحله سوم

با ورود واحد تجـاري بـه مرحلـه افـول، ريسـك      
معمولاً واحـد تجـاري در   . يابدز افزايش ميتجاري ني

اين مرحله با كاهش فـروش، جـايگزيني فنـاوري يـا     
 ـ در . شـود رو مـي هحتي منسوخ شدن محصولات روب

اين مرحله، عايدي واحد تجاري حـداقل يـا احتمـالاً    
گـذاري معمـولاًً بـه خـاطر     منفي بوده و بازده سرمايه

فـت  گـذاري و همچنـين ا  هاي محدود سرمايهفرصت
تقاضـا بـراي   . اسـت كلي بازار و زيان عمليات، پايين 

واحدهاي  ،محصولات و خدمات سازمان كاهش يافته
در . شوندتجاري ناكارا مجبور به خروج از صنعت مي

واحدهاي تجاري با مشكلات نقدينگي مواجه  ،ضمن
ــي ــوندم ــداع   . ش ــيط و اب ــرات در مح ــل تغيي ــه دلي ب

رحله افول، محصولات جديد، واحدهاي تجاري در م
بايد فشار بيشتري را نسبت به واحـدهاي تجـاري در   

  ].7[مراحل ديگر چرخه عمر تحمل كنند 
  

  پيشينه تحقيق
 :گيرنـد دسته قرار ميتحقيقات انجام گرفته در دو 

دسته اول تحقيقـاتي هسـتند كـه تصـميمات تجـاري      
شركت را در مراحـل مختلـف چرخـه عمـر بررسـي      

صـميمات اقـلام تعهـدي    و دسـته دوم بـر ت   اندنموده
 ـعادي شركت تمركز دار در ايـن بخـش خلاصـه    . دن

  .اجمالي از هر دو دسته تحقيقات ارائه مي گردد
مـدلي   ،در خصوص اقـلام تعهـدي  ) 1991(جونز 

عنوان مدل جونز ارائه داد كه طبق اين مـدل جمـع    با
ــدها و      ــرات در درآم ــابعي از تغيي ــدي ت ــلام تعه اق

ــوا(هــاي ثابــت شــركت  يــيدارا آلات و ل، ماشــينام
رابطه ) 1992(آنتوني و رامش ]. 14[ است) تجهيزات

معيارهاي ارزيابي عملكرد با قيمت بـازار سـهام را در   
مراحل مختلف چرخـه عمـر واحـد تجـاري بررسـي      

و به اين نتيجه دست يافتند كـه واكـنش بـازار     كردند
سهام به معيارهاي عملكرد، تـابعي از مراحـل چرخـه    

كـه ميـزان مربـوط    است، به طوريعمر واحد تجاري 
اي از بودن معيارهاي رشد فـروش و مخـارج سـرمايه   

چـو  دي]. 5[مرحله ظهور تا افـوال رونـد نزولـي دارد    
چنــين توصــيف  وضــعيت ثابــت شــركت را) 1994(

ل رشد و نه در حال افـول  كند كه شركت نه در حا مي
نه افزايش فروش و نه كاهش فـروش داشـته   باشد يا 

شـركت بـراي سـرمايه در گـردش و      ،نهمچني .باشد
گذاري و تامين مالي نيازمنـد وجـه نقـد نسـبتا      سرمايه

كـه  كند زمـاني ديچو همچنين استدلال مي. ثابتي است
شركت نتواند در وضعيت ثابتي بمانـد، جريـان وجـه    

دهد و در نقد مشكلات زمانبندي و تطابق را نشان مي
ــي    ــاهش م ــدي را ك ــلام تعه ــه، اق ــد نتيج  ].10[ده

بـه بررسـي رابطـه بـين مخـارج      ) 1996(سوجيانيس 
و سودهاي آتي در مراحـل  ) R&D(تحقيق و توسعه 

وي نشان داد  .ها پرداختمختلف چرخه عمر شركت
هاي در مرحلـه تولـد، رشـد و بلـوغ     كه براي شركت

داري بـين مخـارج تحقيـق و توسـعه و     تفاوت معنـي 
 ،هاي در مرحله رشدشركت. سودهاي آتي وجود دارد

هـاي مرحلـه   داراي بيشترين توان توضيحي و شركت
]. 20[افــول داراي كمتــرين تــوان توضــيحي هســتند 

مداركي يافت مبني بر اينكه پايداري ) 1999(جانسون 
ــا نــرخ رشــد   ســودها و ضــرايب اطمينــان ســودها ب

بلـك  ]. 13[هاي اقتصـادي رابطـه مثبـت دارد     فعاليت
نقـدي بـا   هاي به بررسي رابطه سود و جريان) 1998(
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ــر     ــه عم ــف چرخ ــل مختل ــركت در مراح ارزش ش
واحدهاي تجاري پرداخـت و بـه ايـن نتيجـه دسـت      

هـاي نقـد   يافت كه در مراحل تولـد و افـول، جريـان   
تر از سود بوده و در مرحله بلـوغ عكـس ايـن    مربوط

بـه  ) 2001(نيسيم و پـنمن  ]. 7[موضوع صادق است 
ي هاي واحـد تجـار  اين نتيجه دست يافتند كه فروش

هـاي مـالي، رشـد    در حال رشد به خوبي ديگر نسبت
  ]. 19[داشته است 

بر نقـش اقـلام تعهـدي در    ) 2002(ديچو و دچو 
هـاي نقـد تمركـز    تغيير يا تعديل دوره زماني جريـان 

نمودند و به اين نتيجه دست يافتند كه اقـلام تعهـدي   
تابعي از جريان نقد دوره جـاري و  سرمايه در گردش 

  ]. 8[بعد است  قبل و هايدوره
را بـا  ) 2002(مدل ديچو و دچـو  ) 2002(نيكولز 

هـاي ثابـت   تغييرات شركت در درآمدها و داراييثبت 
نقـش  ) 2005(بال و شـيوا كومـار   ]. 18[تعديل نمود 

هاي موقع سودها و زيانباقلام تعهدي را در شناسايي 
ايجــاد رابطــه  بــرايآنهــا  .نامتقــارن بررســي نمودنــد

م تعهــدي ســرمايه در گــردش و غيرخطــي بــين اقــلا
هـاي ديچـو و   جريان نقد عملياتي، تعديلاتي در مدل

مـدل آنهـا    .انجام دادند) 1991(و جونز ) 2002(دچو 
بر اقلام باقيمانده از معادله رگرسيون موجود به منظور 

جنكينـز  ]. 6[استنباط كيفيت اقلام تعهدي متمركز بود 
مر شركت به بررسي اثر چرخه ع) 2004(و همكاران 

آنـان   .هاي سود پرداختندلفهؤدر مربوط بودن ارزش م
فرض كردند كه واحدهاي تجاري در مراحل مختلف 

اقــدامات راهبــردي متفــاوتي را اتخــاذ  چرخــه عمــر
نتــايج تحقيــق آنــان، مربــوط بــودن ارزش . كننــد مــي

هاي سود را از طريـق تاكيـد بـر سـودآوري در      لفهؤم
ي تاكيد بـر رشـد در   به جا ،مراحل پاياني چرخه عمر

ديچو و ]. 12[دهند مراحل اوليه چرخه عمر نشان مي
نشان دادند كه پايداري سودهاي مربـوط  ) 2005(گي 

هاي با اقلام تعهدي بـالا  به جريان نقدي براي شركت
هاي با اقلام تعهدي پـايين، متفـاوت   در مقابل شركت

است و اين اختلاف ناشـي از اقـلام خـاص شـركت     
بـه مقايسـه   ) 2006(اروني و همكـاران  آه ـ]. 9[است 

هاي نقدي و توان توضيحي معيارهاي مبتني بر جريان
معيارهــاي مبتنــي بــر اقــلام تعهــدي در تبيــين ارزش 
واحدهاي تجـاري در مراحـل مختلـف چرخـه عمـر      
پرداختند و نتايج تحقيق آنها نشان داد كـه در مرحلـه   

هـاي  رشد توان توضيحي معيارهاي مبتني بـر جريـان  
درحالي كه در مراحل بلوغ و افـول   ،قدي بيشتر بودهن

توان توضيحي معيارهاي مبتني بر اقلام تعهدي بيشـتر  
بـه بررسـي اثـر چرخـه     ) 2007(بگزيا سو ]. 4[است 

عمر واحد تجاري در تعيين نرخ بـازده مـورد انتظـار    
حاكي از اثر معنادار  ،يافته اصلي تحقيق. پرداخته است

دهـد كـه   تـايج نشـان مـي   ن. مراحل چرخه عمر است
مربوط بودن ارزش عوامل ريسك، مشروط به مراحل 

كـالونكي و  ]. 22[چرخه عمـر واحـد تجـاري اسـت     
يابي بـر  ميزان استفاده از سيستم هزينه) 2008(سيلولا 

مبنــاي فعاليــت را در مراحــل مختلــف چرخــه عمــر 
شركت بررسي نمودند و به اين نتجه دست يافتند كـه  

يابي بر مبناي فعاليت در سيستم هزينه ميزان استفاده از
نسبت بـه مرحلـه رشـد بيشـتر      يمراحل بلوغ و احيا

بــه بررســي ) 2009(وانــگ و همكــاران ]. 16[اســت 
سياست تقسيم سود و فرضيه چرخـه عمـر در بـازار    

نتايج تحقيق آنها نشان داد كه . بورس تايوان پرداختند
 پرداخت سود سهام در واحدهاي تجـاري جـوانتر بـا   
توان رشد بـالا و سـودآوري پـايين، بـه توزيـع سـود       

 ،همچنـين . شـود مي منجر سهمي در مقابل سود نقدي
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در واحدهاي تجـاري بـالغتر بـا تـوان رشـد پـايين و       
سودآوري بالا، به توزيع بيشتر سود نقـدي در مقابـل   

گوهـار اسـتپانيان   ]. 21[شـود  مـي منجـر  سود سهمي 
اري و نـوع  ، به بررسي چرخه عمر واحد تج ـ)2010(

در ايـن تحقيـق سـه    . پـردازد پرداخت سود سهام مـي 
گروه متفاوت از واحدهاي تجاري توزيع كننده وجـه  
نقد شامل بازخريد سهام، سود نقدي و تركيبي از سود 

بـاز  . نقدي و بازخريد سهام در نظر گرفته شده اسـت 
خريد سهام در مرحله رشد سريع، بسيار محتمل است 

گـذاران  تجاري بـراي سـرمايه  و علامت كيفيت واحد 
ــت ــهامداران، در   . اس ــه س ــدي ب ــود نق ــت س پرداخ

يابد و تمايل مديران واحدهاي تجاري بالغ افزايش مي
براي گسترش يا حفظ اندازه واحد تجاري نسـبت بـه   

سـرانجام اسـتفاده   . يابـد رفاه سهامداران افـزايش مـي  
سهام، در واحـدهاي   تركيبي از سود نقدي و بازخريد

اين مطالعـه   .گيرده بالغتر هستند، صورت ميتجاري ك
دهــد كــه چرخــه عمــر واحــد تجــاري از نشــان مــي

هاي پرداخت سود مهمترين دلايل براي انتخاب روش
  ]. 11[سهام است

  
  هاي پژوهش فرضيه

تصـــميمات عمليـــاتي مـــديريت در خصـــوص 
گـذاري  مسـتلزم سـرمايه   ،هاي در حـال رشـد   شركت

كـه ايـن امـر واحـد      بيشتر در سرمايه در گردش بوده
ــره    ــت به ــاد ظرفي ــه ايج ــاري را ب ــد تج وري، خري

هـا بـه   نـين توليـد موجـودي   چهاي ثابت و هم دارايي
اين توليد در مقياس بالا هر . نمايدميملزم مقدار زياد 

اما  ،هاي دوره جاري را افزايش دادهچند كه موجودي
هاي ناشـي  يي مزاياي بلندمدتي مانند صرفه جويدارا

هـاي ثابـت هـر    ش حجم توليد، كاهش هزينـه از افزاي

زانگ . استواحد، و كاهش محتمل كسري موجودي 
هـاي رشـد،   كه از ديگـر ويژگـي   كندبيان مي) 2005(

ماننـد   ،اقلام تعهدي سرمايه در گـردش مثبـت اسـت   
رشد در تعـداد كاركنـان، رشـد در فـروش، رشـد در      

هـاي مـالي   هاي ثابت و رشد در ماهيت فعاليتييدارا
با توجه به اين موارد واحدهاي تجاري در حال ]. 23[

گذاري نمـوده كـه   رشد، در سرمايه در گردش سرمايه
. اقلام تعهدي سرمايه در گـردش مثبـت ايجـاد كننـد    

واحدهاي تجاري بالغ داراي مشـتريان اساسـي بـراي    
محصولات خود هستند كـه مجدانـه خريـدهاي ايـن     

ــوده   ــاد نم ــاري را ايج ــد تج ــب  ،واح ــر س ــن ام ب اي
تصــميمات . گــرددهــاي نقــدي عمليــاتي مــي جريــان

 ،گـردد عملياتي كه در واحدهاي تجاري بالغ اخذ مـي 
از طريـق  (شامل افزايش تاكيد بـر حفـظ سـودآوري    

كنترل كيفيت، مخارج تبليغاتي و مراحل توليد ساده و 
 ،وري و همچنين، افزايش بيشتر ظرفيت بهره)پر بازده

در . اسـت در گردش گذاري در سرمايه كاهش سرمايه
ذكـر   ، شايانخصوص واحدهاي تجاري در حال افول

اســت كــه واحــد تجــاري در حــال افــول، ابتــدا بــه  
ها درست مقابل فعاليت( پردازدهاي تصفيه مي فعاليت
هاي تصفيه، تعـديل  يك نوع از اين فعاليت). عملياتي

تعيـين   بـراي هاي واحد تجـاري  ارزش دفتري دارايي
احدهاي تجاري كـه از تجـارت   و. استارزش تصفيه 

تجديـد  هـا را فروختـه،   خارج مي شـوند، موجـودي  
هـا و  بدين صورت كه دارايـي  كنند؛ميتقبل  راساختار
جلوگيري از بـيش از واقـع نشـان دادن     برايها بدهي
هـا، تجديـد    ها و كمتر از واقع نشان دادن بدهيدارايي

در طول مراحل تجديـد ارزيـابي،   . ارزش خواهند شد
ــات، اســ ــره مطالب ــرايتهلاك و ذخي ــديل ارزش  ب تع

هاي ثابـت  هاي دريافتني و داراييها، حسابموجودي
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ثبت اين موارد توسـط واحـد تجـاري    . شوندثبت مي
نوع ديگـر  . شودموجب تعديل اقلام تعهدي منفي مي

هاي تصفيه به وسيله واحد تجاري در حـال  از فعاليت
و وصـول  ها بـا تخفيـف زيـاد    افول، فروش موجودي

. اسـت هـاي معوقـه   هاي دريـافتني و حسـاب  حساب
 بـراي هـا را  ايـن فعاليـت   ،واحد تجاري در حال افول
 ،انـد هاي قبل ايجـاد شـده  بستن معاملاتي كه در دوره

يند بسـتن موجـب تعـديل اقـلام     افر .كندمديريت مي
 ،با عنايت به مـوارد ذكـر شـده   . شودتعهدي منفي مي

ير ارائه شده است كه هاي پژوهش به صورت زفرضيه
  : استشامل سه فرضيه 
ــيه اول ــدي   : فرض ــلام تعه ــتفاده از اق ــزان اس مي

  .اختياري در مرحله رشد نسبت به بلوغ بيشتر است
ــيه دوم ــدي  : فرض ــلام تعه ــتفاده از اق ــزان اس مي

  .اختياري در مرحله رشد نسبت به افول بيشتر است
ميــزان اســتفاده از اقــلام تعهــدي : فرضــيه ســوم

  .ي در مرحله بلوغ نسبت به افول كمتر استاختيار
  

  روش تحقيق
اين تحقيق براساس هدف، از نـوع كـاربردي و از   
لحاظ روش گـردآوري اطلاعـات، از نـوع تحقيقـات     

هدف اصلي آن تعيين وجود، ميـزان و   ،توصيفي بوده
هاي گـردآوري شـده   داده. نوع رابطه بين متغيرهاست

ابتـدا  . گـردد يدر اين پژوهش در سه مرحله تحليل م ـ
هاي عضو نمونه آماري با استفاده از متغيرهاي شركت

بنـدي  تفكيك كننده به مراحل رشد، بلوغ و افول طبقه
ســپس بــا اســتفاده از مــدل تعــديل شــده . شــوندمــي
گـردد و  اقلام تعهدي اختياري تعيين مي) 1991(جونز

هاي تلفيقي در مرحله آخر با استفاده از رگرسيون داده

ــون  و روش حــ ــه آزم ــه ب ــيم يافت ــات تعم داقل مربع
  .پردازيمهاي تحقيق مي فرضيه

هــاي غيــر مــالي جامعــه آمــاري تحقيــق، شــركت
پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران كـه داراي   

  :شرايط زير باشند
در بـورس اوراق بهـادار    1388پايان سال  تا .1

 .تهران پذيرفته شده باشند

ماه باشـد و از  اسفند  29پايان سال مالي آنها  .2
 .در بورس فعال باشند 88تا  84سال 

يـق، تغييـر سـال مـالي     طي دوره زمـاني تحق  .3
 .نداشته باشند

شـركت در   140تعـداد   ،با توجه به شرايط مذكور
بـه عنـوان نمونـه آمـاري      1388تا  1384دوره زماني 

هـاي عضـو   هاي مربوط به شركتداده. انتخاب شدند
آوردنوين، تدبيرپرداز ر رهافزانمونه از منابعي چون نرم

 شـده و سايت بورس اوراق بهـادار تهـران اسـتخراج    
  .است
  

  هاروش تجزيه و تحليل داده
 Eviews 6افزارها از نرمبراي تجزيه و تحليل داده

از روش رگرسـيون  . شوداستفاده مي Minitab15و  
شود، چون بـه  حداقل مربعات تعميم يافته استفاده مي

ــه مشــاهدات نزديــك خــ ــرازش وزن بيشــتر و ب ط ب
شود و بـه ايـن   مشاهدات دورتر وزن كمتري داده مي

در صـورت  . گيـرد تر صورت ميبرآورد دقيق ،ترتيب
وجود ناهمساني واريانس به منظـور رفـع آن از روش   

به منظور تعيين همخطي بين . وايت استفاده شده است
متغيرهــاي مســتقل از آزمــون عامــل تــورم واريــانس 

)VIF (كه مقدار آماره بين در صورتي. شوداده مياستف
، همچنـين . باشد، مشكل همخطي وجود نـدارد  5و  1
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 درصد اسـت كـه   5تر از احتمال آماره جارك برا بزرگ
هاي رگرسـيون  حاكي از نرمال بودن پسماندهاي مدل

  . است
  

روش تفكيك واحدهاي تجاري در مراحـل چرخـه   
  عمر 

رامــش  بنــدي آنتــوني وايــن تحقيــق روش دســته
بندي مناسب منظور دستهرا به) 1998(و بلك ) 1992(

. كنـد شركت به مراحل چرخه عمـر، دنبـال مـي   -سال
شــركت، بــا اســتفاده از روش    -مشــاهدات ســال 

بندي چند متغيره به منظـور جلـوگيري از اُريـب     دسته
. شوندبودن نتايج، به سه مرحله چرخه عمر تقسيم مي

هايي چون نـرخ رشـد فـروش، مخـارج     ابتدا از متغير
هـاي  عنوان شـاخص اي و سن واحد تجاري به سرمايه
سپس نرخ رشد فـروش و  . شودبندي استفاده ميدسته

اي از بيشترين به كمترين و سن واحـد  مخارج سرمايه
  . شوندبندي ميتجاري از كمترين به بيشترين رتبه

SGt = ((SALESt – SALESt-1)/( SALESt-1))*100 
CEVt = (CEt / VALUEt)*100 
AGE = CYEAR - FYEAR 

(SG)ــد ــروش رش ــركت ف ــر (CEV)، ش  در تغيي
 (SALESt) شركت، عمر(AGE) اي، سرمايه مخارج
، t سال در ايسرمايه مخارج t، (CEt) سال در فروش

 بـه  t-1 و t هايسال بين ثابت هايدارايي تغيير از كه
ــي دســت ــد، م ــازار ارزش (VALUEt)آي ــوق ب  حق
 بلنـد  هايبدهي دفتري ارزش اضافه به سهام صاحبان
 در جـــاري ســـال t، (CYEARt) ســـال در مـــدت

. اسـت شركت  تاسيس سال (FYEAR)محاسبات و 
ها را به سه گروه تقسـيم  شركت) 1(با توجه به نگاره 

ــرده ــركت  ،ك ــه ش ــاز   ب ــد امتي ــال رش ــاي در ح ، 3ه
هـاي در حـال   و بـه شـركت   2هاي بالغ امتياز  شركت
امتيازات سه معيار . دهيمرا تخصيص مي 1امتياز  افول

امتياز تركيبي هـر شـركت    ،را براي شركت جمع كرده

ها را بر اساس اين سپس شركت. آوريمرا به دست مي
كنـيم  به سه دسته تقسيم مي ،امتياز تركيبي مرتب كرده

هاي در حال رشـد، بـالغ و در حـال افـول     كه شركت
  . شوندمشخص مي

  تفكيك چرخه عمر ):1(نگاره 

 مخارج در تغيير  فروش رشد  چرخه عمر
 ايسرمايه

 شركت عمر

  جوان  بالا  بالا  رشد
  بالغ  متوسط  متوسط  بلوغ
  پير  پايين  پايين  افول
  گيري متغيرهااندازه

اقــلام  ):اقــلام تعهــدي اختيــاري(متغيــر وابســته 
تعهدي اختياري با استفاده از مدل تعديل شـده جـونز   

  .شودميتعيين ) 1991(
مدل رگرسيون  ):مراحل چرخه عمر(متغير مستقل 

، شـامل  1گـروه   :كنـيم را براي سه گروه بـرازش مـي  
، شـامل  2گـروه   ؛هاي در مراحل رشد و بلـوغ شركت
شـامل   3هاي در مراحل رشد و افول و گـروه  شركت
براي هر سـه  . هستندهاي مراحل بلوغ و افول شركت

و مرحله بعد برابر با ا يك گروه نيز مرحله قبل برابر ب
  . صفر است

متغيرهــاي ارزش دفتــري بــه : متغيرهــاي كنتــرل
ارزش بازار، اهرم، شاخص سودآوري، انـدازه، تغييـر   
در رشد فروش و بتا را به عنوان متغيرهاي كنتـرل در  

  .شوندمعادله رگرسيون در نظر گرفته مي
  

  اقلام تعهدي اختياري
 بر مديريت كه است اقلامي ،اختياري تعهدي اقلام

 ،انـدازد  تـاخير  بـه  را آنهـا  تواندمي و دارد كنترل آنها
. بخشـد  تسـريع  را آنهـا  شناسايي و ثبت يا كند حذف

هـاي حسـابداري   تعهدات اختياري از طريق استاندارد
. الزامي و تحت تاثير شرايط اقتصـادي شـركت اسـت   
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پــس ممكــن اســت تعهــدات اختيــاري نتيجــه رفتــار 
كه به كاهش مفيد بـودن سـود   اي باشد فرصت طلبانه

تعهدات اختياري نسبت به تعهـدات غيـر   . شودمنجر 
 ،اختياري، شامل اطلاعات كمتـري بـراي بـازار اسـت    

زيرا تعهدات اختياري تداوم كمتري نسبت به تعهدات 
غيراختياري دارنـد و ممكـن اسـت علامتـي از رفتـار      

تجزيه تعهـدات بـه اختيـاري و    . فرصت طلبانه باشند
كند كـه كـل تعهـدات بـراي     ياري تصديق ميغير اخت

. شـود هاي مالي استفاده مياطلاع رساني بهتر صورت
مشكل اين است كه هـر تعهـد در كـدام طبقـه قـرار      

ــي ــرد م ــرل   . گي ــراي كنت ــيوني ب ــونز روش رگرس ج
هاي غيراختياري موثر بر اقـلام تعهـدي معرفـي     عامل

 كرد كه براساس آن، بين كل اقلام تعهدي و تغييـر در 
هاي ثابت يك ارتباط خطـي بـرآورد   فروش و دارايي

 دي و )1985( هيلي خلاف بر )1991(جونز. شودمي

 تعهـدي  اقـلام  بـودن  ثابـت  فـرض  )1986( آنجلـو 

 شتـلا  و گذاشـت  كنار را زمان طول در غيراختياري
 تعهـدي  اقـلام  بـر  اقتصـادي  شرايط در تغيير اثر كرد

 بـر  فـرض  ،لمد اين در اما ،كند كنترل را غيراختياري

 اگـر  و اسـت  غيراختيـاري  فروش درآمد كه ستا اين
 مدل ،شودمديريت  اختياري درآمدهاي طريقسود از 

 حـذف  را شـده  مـديريت  سـودهاي  بخشي از ،زجون

 در. رودمـي  شمار به جونز مدل محدوديت كه كند يم

 طريـق  از درآمـد  تغييـرات  ،جـونز  شـده  تعديل مدل

 .شودمي فرض و تعديل دريافتني هاي حساب تغييرات
 نتيجه سود ر فروش نسيه، از مديريتد تغييرات تمام

ابتدا مجموع اقلام تعهـدي   ،در مدل ياد شده. دشو مي
)TA (به صورت زير محاسبه مي گردد:  

  

  ) 1مدل 
TAit=(∆CAit-∆CASHit)-(∆CLit-∆STDit)-DEPit 

 
)TA (  ،مجموع اقلام تعهـدي)CA ( هـاي  دارايـي

ــاري،  ــد) CASH(ج ــوه نق ــدهي) CL(، وج ــاي ب ه
هـاي بلندمـدت،   حصه جاري بـدهي ) STD(جاري، 

)DEP (استهلاك.  
مجموع اقلام تعهدي، با استفاده از  ةپس از محاسب

  :پردازيم رابطه زير به تخمين ضرايب مورد استفاده مي
  

  ) 2مدل 

it
it

it

it

it

itit
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)A (هـا،  مجموع دارايي)REV (   ،مجمـوع درآمـد

)PPE (ثابت مشهودهاي دارايي.  
از طريـق   2پس از تخمين پارامترهاي مدل شماره 

هاي سـري زمـاني و يـا مقطعـي، اقـلام تعهـدي       مدل
  :به شرح زير محاسبه مي شوند) NDA(غيراختياري 

  ) 3مدل 
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و در مرحله آخر، اقلام تعهدي اختياري از طريـق  

  :گردندرابطه زير محاسبه مي

it                 )     4مدل 
it

it NDA
A
TA

DA −=
−1

  

، مـدل  )DA(پس از تعيين اقلام تعهدي اختيـاري  
رگرسيون زير براي آزمون فرضيات بـه صـورت زيـر    

  :طراحي گرديد
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  )           5مدل 
DA=α0 + α1Stage + α2BM + α3LEV + 

α4ROS + α5SIZE + α6∆SG + α7 BETA + εi  
 

Stage    ،چرخه عمـر واحـد تجـاري BM   نسـبت
اهـرم   LEVهـا،  ارزش دفتري به ارزش بازار دارايـي 

 ROS، )هـا نسبت بدهي بلندمدت به كل دارايي(مالي 
، )متوسط بـازده فـروش  (شاخص سودآوري عملياتي 

SIZE   لگـاريتم طبيعـي ارزش بـازار    (اندازه شـركت

تغيير در رشـد فـروش،    SG∆، )حقوق صاحبان سهام
BETA شاخص ريسك سيستماتيك .  

  

  هاي پژوهشفتهيا
به منظور تجزيه و تحليـل   :آمار توصيفي متغيرها

هـاي  ها، ابتدا آمار توصيفي متغيرها شامل شاخصداده
هاي پراكندگي در هر يك از مراحل مركزي و شاخص

  .ارائه شده است 2چرخه عمر در نگاره 

  

  آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق در مراحل مختلف چرخه عمر): 2(نگاره 
 مرحله افول مرحله بلوغ رشد مرحله 

 انحراف معيار ميانه ميانگين انحراف معيار ميانه ميانگين انحراف معيار ميانه ميانگين متغير

 128/0 07/0 102/0 098/0 067/0 01/0 169/0 079/0 125/0 اقلام تعهدي اختياري

 976/0 697/0 782/0 536/0 555/0 689/0 392/0 447/0 548/0 ارزش دفتري به ارزش بازار

 113/0 049/0 088/0 079/0 051/0 074/0 095/0 054/0 091/0 اهرم

 149/2 081/0 279/0 249/0 145/0 215/0 268/0 161/0 243/0 شاخص سودآوري

 50/1 91/11 1/12 62/1 41/12 7/12 51/1 7/12 8/12 اندازه

 2/86 -86/11 -03/22 6/37 - 01/1 - 06/2 3/121 46/9 9/17 تغيير در رشد فروش

 50/1 060/0 264/0 21/1 13/0 542/0 21/2 240/0 606/0 بتا

  
همبستگي بين متغيرهاي مختلـف بـه دو    ،در ادامه

  . ارائه شده است 3روش پيرسون و اسپيرمن در نگاره 
 

  قطر اصلي) بالا(پايين ) اسپيرمن(ماتريس همبستگي پيرسون ): 3(نگاره 

 
 اقلام تعهدي
 اختياري

 يارزش دفتر
 به ارزش بازار

 اهرم
  شاخص
 سودآوري

 اندازه
  تغيير در

 رشد فروش
 بتا

 03/0 01/0 06/0 08/0**- 14/0*- 08/0** 00/1 اقلام تعهدي اختياري

 - 19/0* 02/0- 36/0* - 31/0* - 01/0 00/1- 10/0* ارزش دفتري به ارزش بازار

 - 03/0 06/0- 09/0** - 04/0 00/1- 16/0* - 05/0 اهرم

 20/0* 02/0 54/0* 00/1 - 03/0 - 21/003/0* ريشاخص سودآو

 21/0* - 02/0 00/1 17/0* 00/0- 14/0*11/0* اندازه

 01/0 00/1 00/0 - 08/0** 06/0 - 01/0 - 05/0 تغيير در رشد فروش

 00/1 03/0 15/0* 11/0* - 04/0- 09/0*22/0* بتا
  . درصد معنادار 95، 99ان به ترتيب در سطح اطمين،  **، *                             
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، بين اقلام تعهدي اختيـاري بـا   3با توجه به نگاره 
متغيرهاي ارزش دفتري به ارزش بازار، اهرم و تغييـر  

 ،همچنين. در رشد فروش همبستگي منفي وجود دارد
بين اقـلام تعهـدي اختيـاري بـا متغيرهـاي شـاخص       

  . سودآوري، اندازه و بتا همبستگي مثبت وجود دارد
  : يه و تحليل آماري و آزمون فرضياتتجز

هـاي  به منظور آزمون فرضـيات از رگرسـيون داده  
تلفيقي و روش حداقل مربعات تعمـيم يافتـه اسـتفاده    

  . شده است
ــيه اول ــدي   : فرض ــلام تعه ــتفاده از اق ــزان اس مي

  .اختياري در مرحله رشد نسبت به بلوغ بيشتر است
 4 نتايج مربوط بـه آزمـون فرضـيه اول در نگـاره    

دهد كه متغير چرخه عمر در سـطح اطمينـان   نشان مي
درصد داراي رابطه معنادار و مثبت با متغير وابسته  95

دهـد ميـزان   اقلام تعهدي اختياري است، كه نشان مي
اســتفاده از اقــلام تعهــدي اختيــاري در مرحلــه رشــد 

در بـين متغيرهـاي   . نسبت به مرحله بلوغ بيشتر است
سودآوري، تغييـر در رشـد   كنترل، متغيرهاي شاخص 

درصد رابطه معنادار  95فروش و بتا در سطح اطمينان 
. و مثبتي با متغير وابسته اقلام تعهدي اختيـاري دارنـد  

نيز حاكي از معنادار بـودن كـل مـدل     Fاحتمال آماره 
آمـاره  . درصـد اسـت   99رگرسيون در سطح اطمينان 
خـود همبسـتگي    نبـودن دوربين واتسون نيز حاكي از 

نيز عـدم همخطـي بـين متغيرهـاي      VIFآماره . تاس
ضريب تعيـين تعـديل شـده    . دهدمستقل را نشان مي

درصـد تغييـرات متغيـر     65دهد كـه تقريبـا   نشان مي
وابسته توسط متغيرهاي مستقل و كنترل توضـيح داده  

  . شودمي
  

  نتايج مربوط به آزمون فرضيه اول): 4(نگاره 
 بلوغواحدهاي تجاري در مراحل رشد و  

 t VIFاحتمال آماره  ضريب متغير
  02/0 297/0 مقدار ثابت
 05/1 04/0 057/0 چرخه عمر

 17/1 20/0 -046/0 ارزش دفتري به ارزش بازار

 03/1 15/0 -232/0 اهرم

 34/1 01/0 132/0 شاخص سودآوري

 36/1 22/0 -013/0 اندازه

 04/1 00/0 000/0 تغيير در رشد فروش

 05/1 00/0 019/0 بتا

   F 00/0احتمال آماره
   86/1 دوربين واتسون

   657/0 ضريب تعيين تعديل شده

  
ــيه دوم ــدي  : فرض ــلام تعه ــتفاده از اق ــزان اس مي

  .اختياري در مرحله رشد نسبت به افول بيشتر است
 5نتايج مربوط بـه آزمـون فرضـيه دوم در نگـاره     

 دهد كه متغير چرخه عمر در سـطح اطمينـان  نشان مي
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معنـادار و مثبـت بـا متغيـر      ايدرصد داراي رابطه 95
وابسته اقلام تعهدي اختياري است، كه حـاكي از ايـن   
موضـوع اســت كــه ميـزان اســتفاده از اقــلام تعهــدي   
اختياري در مرحله رشد نسبت به مرحله افول بيشـتر  

در بين متغيرهـاي كنتـرل، متغيرهـاي شـاخص     . است
ثبت، و متغيـر اهـرم   سودآوري و بتا رابطه معنادار و م
درصـد بـا متغيـر     95رابطه منفـي در سـطح اطمينـان    

 Fاحتمـال آمـاره   . وابسته اقلام تعهدي اختياري دارند

نيز حاكي از معنادار بودن كل مدل رگرسيون در سطح 
آماره دوربـين واتسـون نيـز    . درصد است 99اطمينان 

نيـز   VIFآمـاره  . حاكي از عدم خود همبستگي است
. دهـد ين متغيرهاي مستقل را نشان ميعدم همخطي ب

 51دهد كه تقريبـا  ضريب تعيين تعديل شده نشان مي
درصد تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مسـتقل  

  .شودو كنترل توضيح داده مي

  
  نتايج مربوط به آزمون فرضيه دوم): 5(نگاره 

 واحدهاي تجاري در مراحل رشد و افول 

 t VIF احتمال آماره ضريب متغير
  02/0 405/0 مقدار ثابت
 11/1 02/0 120/0 چرخه عمر

 10/1 22/0 -041/0 ارزش دفتري به ارزش بازار

 07/1 00/0 -673/0 اهرم

 04/1 01/0 018/0 شاخص سودآوري

 11/1 08/0 -021/0 اندازه

 05/1 30/0 000/0 تغيير در رشد فروش

 04/1 01/0 014/0 بتا

   F 00/0احتمال آماره
   83/1 دوربين واتسون

   513/0 ضريب تعيين تعديل شده

  
ميــزان اســتفاده از اقــلام تعهــدي : فرضــيه ســوم

  .اختياري در مرحله بلوغ نسبت به افول كمتر است
 6نتايج مربوط به آزمـون فرضـيه سـوم در نگـاره     

دهد كه متغير چرخه عمر در سـطح اطمينـان   نشان مي
با متغير وابسته اقـلام   درصد رابطه معنادار و منفي 95

دهد ميزان اسـتفاده  تعهدي اختياري دارد، كه نشان مي
از اقلام تعهدي اختياري در مرحلـه بلـوغ نسـبت بـه     

در بـين متغيرهـاي كنتـرل،    . مرحله افول كمتـر اسـت  
متغيرهاي شاخص سودآوري، انـدازه و بتـا در سـطح    

درصد رابطـه معنـادار و مثبتـي بـا متغيـر       95اطمينان 
 Fاحتمـال آمـاره   . ه اقلام تعهدي اختياري دارندوابست

نيز حاكي از معنادار بودن كل مدل رگرسيون در سطح 
آماره دوربـين واتسـون نيـز    . درصد است 99اطمينان 

نيـز   VIFآمـاره  . حاكي از عدم خود همبستگي است
. دهـد عدم همخطي بين متغيرهاي مستقل را نشان مي

 32كه تقريبـا   دهدضريب تعيين تعديل شده نشان مي
درصد تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مسـتقل  

بـا توجـه بـه     ،بنـابراين . شودو كنترل توضيح داده مي
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  .توان رد كرددرصد نمي 95در سطح اطمينان ، فرضيات تحقيـق را  6تا  4هاي نتايج حاصل از نگاره
  نتايج مربوط به آزمون فرضيه سوم): 6(نگاره 

 مراحل بلوغ و افول واحدهاي تجاري در 

 t VIFاحتمال آماره  ضريب متغير
  04/0 -548/0 مقدار ثابت
 08/1 01/0 -102/0 چرخه عمر

 06/1 80/0 011/0 ارزش دفتري به ارزش بازار

 05/1 59/0 357/0 اهرم

 05/1 03/0 010/0 شاخص سودآوري

 10/1 01/0 053/0 اندازه

 05/1 25/0 000/0 تغيير در رشد فروش

 05/1 00/0 011/0 بتا

   F 00/0احتمال آماره
   29/2 دوربين واتسون

   320/0 ضريب تعيين تعديل شده

  
  گيري بحث و نتيجه

بررسي اثر چرخه عمر واحـد   ،هدف اين پژوهش
از روش . تجــاري بــر اقــلام تعهــدي اختيــاري اســت

ــش   ــوني و رام ــه ) 1992(آنت ــور طبق ــه منظ ــدي ب بن
حل مختلف چرخه عمر و از واحدهاي تجاري در مرا
به منظور تعيين اقـلام  ) 1991(مدل تعديل شده جونز 

نتـايج   ،به طور خلاصـه . شدتعهدي اختياري استفاده 
تحقيق نشان داد كه ميـزان اسـتفاده از اقـلام تعهـدي     
اختيـاري در مراحــل مختلــف چرخــه عمــر متفــاوت  

اين نتيجه مطابق بـا نتـايج تحقيقـات آنتـوني و     . است
ــا ســو رامــش، ســ ــز، بگزي  و وجيانيس، بلــك، جنگين

با توجه به آزمون ]. 5،7،11،12،20،22[استپانيان است 
دهـد كـه ميـزان    فرضيه اول و دوم، نتـايج نشـان مـي   

اســتفاده از اقــلام تعهــدي اختيــاري در مرحلــه رشــد 
نتـايج ايـن   . نسبت به مرحله بلوغ و افول بيشتر است

نسون، نيسيم هاي جاها در عين مطابقت با يافتهفرضيه
و برخلاف نتيجـه تحقيـق   ] 13،19،21[و پنمن، وانگ 

نتايج آزمون  ،همچنين. است] 4[آهاروني و همكاران 
دهد كه ميـزان اسـتفاده از اقـلام    فرضيه سوم نشان مي

تعهدي اختياري در مرحله بلوغ نسبت به مرحله افول 
] 9[كمتر است كه مطابق با نتيجه تحقيق ديچو و جي 

] 4[تيجـه تحقيـق آهـاروني و همكـاران     و برخلاف ن
  . است
  
  هاپيشنهاد
با توجه به نتـايج حاصـل از ايـن تحقيـق و      -1

مشخص شدن تأثير چرخه عمر واحد تجاري بر اقلام 
گـذاران و  شود كه سرمايهتعهدي اختياري، پيشنهاد مي

گـذاري  تصميم گيرندگان در تحليل تصميمات سرمايه
اتي چرخه عمر و ساير تصميمات، عامل اساسي و حي

را به عنوان يكي از متغيرهاي بـا اهميـت تصـميم در    
  .نظر داشته باشند

رابطه معنادار شاخص سودآوري و بتا در نتايج  -2
حـاكي از ايـن اسـت كـه عامـل       ،حاصل از فرضيات
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چرخه عمر واحـد تجـاري باعـث كـاهش ريسـك و      
افــزايش بــازدهي در انتخــاب ســبد ســرمايه گــذاري 

تصميم گيرنـدگان در بـورس اوراق   لذا به   .است شده
بهادار توصيه مي شود اين عامل را به عنوان يك معيار 

  . مهم در تصميم گيري در نظر بگيرند
در ايــن تحقيــق نقــش مالكيــت در  ،همچنــين -3

 .اسـت  نشـده صنايع مختلف به طور جداگانه آزمـون  
شود تأثير چرخه عمـر واحـد تجـاري بـر     پيشنهاد مي

  . ي در صنايع مختلف بررسي شوداقلام تعهدي اختيار
  

  هاي تحقيقمحدوديت
هاي مالي به واسطه عدم تعديل اقلام صورت -1

وجود تورم و همچنين عدم افشا و طبقه بندي كامل و 
هــاي پيوســت ســود در يادداشــت يمناســب از اجــزا

اي هاي مالي، كه باعث كاهش كيفيت مقايسـه صورت
تعمـيم   ،شتهو بر نتايج پژوهش اثر گذا استاقلام شده

  . هايي همراه مي سازدنتايج را با محدوديت
عدم كنترل بعضي از عوامل مـؤثر بـر نتـايج     -2

چــون عوامــل  ،از جملــه تــأثير متغيرهــايي ،پــژوهش
هـا، قـوانين و   اقتصادي، شرايط سياسي، عمر شـركت 

خارج از دسـترس محقـق   ... مقررات و نوع صنعت و
 . باشدممكن است بر بررسي روابط اثرگذار  ،بوده
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