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  شفافيت سود  بر عدم و آزادي اقتصادي اقتصادي رشدتأثير متغيرهاي 
  ***و زرافشان رحماني **سيد احمد خليفه سلطاني، *1رضوان حجازي

  ) س(دانشيار دانشگاه الزهرا *
  ) س(استاديار دانشگاه الزهرا  **

  ) س(دانشگاه الزهرا  كارشناس ارشد حسابداري ***
  

  چكيده
عوامل اقتصادي شامل رشد اقتصـادي و  . آزمون تأثير عوامل اقتصادي بر كيفيت حسابداري است ،هدف اين پژوهش

شفافيت سود داراي  عدم. شود اندازه گيري مي "شفافيت سود عدم"كيفيت حسابداري به وسيله . استآزادي اقتصادي 
شـفافيت   گيـري عـدم   به منظور انـدازه  .استسه بخش گزارشگري جسورانه سود، زيان گريزي و هموار سازي سود 

هـاي توليـدي    شـركت  همـة  نقدي عملياتي  هاي جريانهاي مربوط به اقلام تعهدي، سود و زيان خالص و  داده ،سود
 سـرانه  رشـد اقتصـادي از طريـق رشـد     .سال جمع آوري گرديـد  ده پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي

سسـه  ؤم 2009هـاي گـزارش سـالانه     براي آزادي اقتصادي نيـز از داده . ي محاسبه گرديدسالانه توليد ناخالص داخل
ايسـتايي   با كنترل هاي رگرسيون مدل، شفافيت سود براي آزمون عوامل تعيين كننده عدم. تحقيقاتي فريزر استفاده شد

در سـطح   سود با رشـد اقتصـادي   شفافيت بيانگر اين هستند كه عدم حاصله نتايج. شد به كار گرفته ،ها سري) پايايي(
 . مشاهده نگرديد معناداريشفافيت سود و آزادي اقتصادي رابطه  اما بين عدم ،رابطه مستقيم دارد درصد 95اطمينان 

  شفافيت سود، رشد اقتصادي، آزادي اقتصادي، تئوري نمايندگي عدم: هاي كليدي واژه
  

  مقدمه 
 حسابداري همانند ساير علوم تحت تـأثير محـيط  

انجام گرفته در زمينه رابطه  هاي تجزيه و تحليل. است

كـه   اسـت  آن بين سازمان و فرهنگ با جامعه، گوياي
تخصصـي حسـابداري ارتبـاط     و محيطـي هـاي   جنبه

تــا حــدي كــه جنبــه  ؛تنگــاتنگي بــا يكــديگر دارنــد
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تــوان بــا ناديــده گــرفتن جنبــه  نمــيرا تخصصــي آن 
ضـوع از  ايـن مو  ،در واقـع  .]16[نمودمطالعه  محيطي

 بـا ايـن فـرض كـه     ؛شـود  تئوري كلي ناشي مـي يك 
ــده  ــابداري و پدي ــود    حس ــيط خ ــابع مح ــاي آن ت ه

  .]31و  25[هستند
  

  هدف و ضرورت انجام پژوهش
كه شامل عوامل اجتماعي،  ها شركتعوامل محيطي 

شود، بر ابهـام   اقتصادي، فرهنگي، سياسي و قانوني مي
سـود   شـفافيت  عـدم  .تأثيرگـذار اسـت    ها سود شركت

تحت تأثير فرهنگ تجاري و حسابداري است كـه بـه   
وسيله محيط اقتصادي، اجتماعي و حسابداري شـكل  

به دليل گستردگي ابعاد محيطي، در اين . ]23[گيرد مي
پژوهش بـه بررسـي رابطـه بـين عوامـل اقتصـادي و       

به عنوان شـاخص فقـدان كيفيـت    (شفافيت سود  عدم
ين پـژوهش، بـه   نتايج ا. شود پرداخته مي) حسابداري

ادبيات حسابداري در خصوص تأثير عوامل اقتصـادي  
بنـابراين، هـدف اصـلي    . كنـد  بر ابهام سود كمك مـي 

پژوهش بررسي تأثير عوامل اقتصادي يعني متغيرهاي 
بر كيفيت حسابداري  رشد اقتصادي و آزادي اقتصادي

  .است 1شفافيت سود و به طور خاص بر عدم
  

  هاي پژوهش پرسش
  :صلي پژوهش به شرح زير استهاي ا سوال

شفافيت سود و رشد اقتصـادي رابطـه    آيا بين عدم
  وجود دارد؟

شفافيت سود و آزادي اقتصادي رابطـه   آيا بين عدم
  وجود دارد؟

  
 

                                                            

1. Earnings opacity 

  فرضيات پژوهش
هـاي پـژوهش، فرضـيات نيـز بـه       مطابق با سـوال 
  :صورت زير است

شفافيت سود و رشد اقتصادي رابطـه   بين عدم -1
  .جود داردو مستقيمي 

شفافيت سود و آزادي اقتصادي رابطه  بين عدم -2
 .معكوسي وجود دارد

  
  مباني نظري و پيشينه پژوهش

در ايــن پــژوهش كيفيــت حســابداري بــه وســيله 
بررسي  ها  شركت "ابهام سود"يا  "شفافيت سود عدم"

توان ايـن متغيـر را بـه عنـوان      از اين رو، مي. گردد مي
  .معرفي كرديك متغير عمده حسابداري 

شــفافيت  تعــاريف گونــاگوني از شــفافيت و عــدم
، ]30[ويـش وانـاث و كـافمن    ،براي مثـال ( ها  شركت
و شـيوة  ...) و  ]9[همكارانباتاچارايا و ، ]14[فلوريني

ــري آن  ــدازه گيـ ــكي و  (انـ ــن، پيوتروسـ ــوش مـ بـ
باتاچارايـا   طبق تعريف. ارايه شده است) ]10[اسميت

چه  انگر اين است كهبيد شفافيت سو عدمهمكاران،  و
 گـزارش شـده   ميزان اطلاعات ناكـافي در رقـم سـود   

امـا غيـر    ،شركت در خصوص سود اقتصادي صـحيح 
  .قابل مشاهده وجود دارد

عوامل اقتصادي، شـامل رشـد اقتصـادي و آزادي    
ر سـاده عبـارت   يرشد اقتصادي به تعب. اقتصادي است

 ،ك سال خاصيك كشور در يد يش توليافزا :است از
در سـطح كـلان،   . هيسال پاسه با مقدار آن در يقادر م
د ناخالص يتولا ي) GNP( د ناخالص ملييتولش يافزا

در سال مورد بحث به نسـبت مقـدار   ) GDP( داخلي
ــآن در  ــال پاي ــك س ــوب   هي ــادي محس ــد اقتص رش

  ]18[.شود مي
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گــارتني، آزادي اقتصــادي را ايــن گونــه تعريــف  
كند كه افراد داراي آزادي اقتصادي خواهنـد بـود؛    مي
  :اگر

كنند بدون استفاده از زور،  ميدارايي كه كسب  -1
تقلب و يا سرقت باشد و همچنـين، در برابـر تجـاوز    

  .ديگران حفظ گردد
هايشان را استفاده، مبادله  افراد آزادند كه دارايي -2

و يا نگهداري كننـد؛ بـدون آن كـه موجـب تضـعيف      
  ]3[ .حقوق ديگران گردند

با توجه به تعريف گارتني، عناصـر مهـم و اصـلي    
انتخاب شخصي، مبادلـه و  : قتصادي عبارتند ازآزادي ا

معاوضه داوطلبانه، آزادي براي رقابت، و محافظـت از  
  .شخص و دارايي

در پژوهش حاضر دو فرضيه مطرح شده است كه 
از ديدگاه تئوري نماينـدگي قابـل بحـث     ها  هر دو آن

ــانوني، شــركت يــك  . اســت ــدگاه ق ــد از دي هــر چن
ــه م   ــتقل و جداگان ــوقي مس ــيت حق ــوب شخص حس

هاي اخير بسيار معمول شده است  در سالاما شود،  مي
ميـان    اي از قراردادهـا  به عنوان مجموعه راشركت  كه

مهمتـرين ايـن   . كننـد  هـاي مختلـف تلقـي مـي     طرف
داد ميان مديران و سـهامداران شـركت   رقراردادها، قرا

در قرارداد ميان سهامداران و مديريت شـركت،  . است
گيري  ن برترين شاخص اندازهسود حسابداري به عنوا

كه محصول فرآيند حسابداري  بودهعملكرد اقتصادي 
هـاي   نظيـر طـرح   ،براي مقاصد مختلـف  و مالي است

مـديريت و ارزيـابي وظيفـه    ) پاداش(جبران خدمات 
بنابراين، . كند نقش اساسي بازي مي ،مباشرت مديريت

با توجه به اهميـت سـود حسـابداري و نقـش تعيـين      
ــده آن د ــهامداران و   كنن ــان س ــرارداد مي ــرايط ق ر ش

دليـل وجـود   ه گيرد كه ب مديريت، اين فرض قوت مي

تضاد منافع ، مديران كيفيت سود را تحت تـأثير قـرار   
 .و اين به معناي ايجاد ابهام در سود است دهند مي

را از  ها  فرصت طلبي شركت رشد اقتصادي نه تنها 
فزايش هاي سرمايه گذاري خوب ا طريق ايجاد فرصت

بـه  . ]23[شود دهد، بلكه سبب رقابت بيشتر نيز مي مي
عبارت ديگر، با افزايش رشد اقتصادي در يك كشور، 

افزايش . شود تر مي نيز رقابتي  ها محيط فعاليت شركت
از صـحنه رقابـت را    1در رقابت، امكان حـذف شـدن  

و اين نيز ممكن است سود شركت را  دهد افزايش مي
هـاي مـديريت رده بـالا را     كاهش داده، نقـش تـلاش  

، ]17[، هـــرملين]27[اســـميت(تـــر كنـــد   كمرنـــگ
  ).] 26[استين اسكارف

هاي مديريتي  بنابراين، افزايش در رقابت بر انگيزه 
نتيجـه نهـايي بـالقوه، فرصـت طلبـي      . تأثيرگذار است

كـــاري و تقلـــب  بيشـــتر مـــديران در شـــكل كـــم 
ادلـين و  (هاي مـديريتي  2 ، رانت جويي)]21[اورتس(

و تقاضا براي قراردادهـاي  ) ]29[، شوئر]12[استيگليتز
) ]13[، فلسكلتي]8[، نمازي ]28[اسكات ( 3انگيزشي

                                                            

1. Liquidation 
2. rent- seeking  

افتد كه فـرد، سـازمان يـا     رانت جويي زماني اتفاق ميدر علم اقتصاد، 
اقتصـادي،  ) يـا (نوني و كند كه با دستكاري محيط قـا  شركتي سعي مي

پولي را به دست آورد، به جاي اين كه  تجارت كـرده، توليـد ثـروت    
  .]18[كند 

3. Golden parachutes 
) معمولا مديران اجرايـي رده بـالا  (توافقي است بين شركت و كارمند 

مبني بر اين كه در صورت خاتمه قرارداد استخدام، كارمنـد منـافع بـا    
اغلـب اوقـات، شـرايط    . هـد كـرد  اهميت مشخصـي را دريافـت خوا  

مشخصي، معمولا تغيير در مالكيـت شـركت، سـبب خاتمـه قـرارداد      
منـافع يـاد   . اما معمولا علت خاتمه نا مشـخص اسـت  . استخدام است

شده ممكن است شـامل پـاداش نقـدي، حـق اختيـار خريـد سـهام،        
دليل وجودي اين گونـه منـافع   . هاي مجزا يا ساير منافع باشد پرداخت
قراردادهـاي  (هاي انحراف را كـاهش دهنـد    ين است كه انگيزهبراي ا

  .]18[) انگيزشي
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ايـن نتـايج، ناشـي از تئـوري نماينـدگي      . خواهد بود
داراي پيامـد   افزايش در فرصت طلبي نه تنهـا   . است

بلكــه داراي اثــرات  ]15[اقتصــادي بــا اهميتــي اســت
. ]20[اجرايـي اسـت   خاصي بر پاداش نقدي مـديران  

فرصــت طلبــي ايجــاد شــده در نتيجــه دچــار محــيط 
تر، منجر به تغييرات بيشـتر عملكـرد اقتصـادي     رقابتي

گزارش شده، شركت به وسيله افراد درون سازماني و 
شفافيت سـود خواهـد    افزايش در عدم دچار در نتيجه

 .شد

نماينده به عنـوان يكـي از    -تضاد منافع بين مالك
شـود كـه افـراد     نمايندگي باعث مـي  مشكلات تئوري

درون ســازماني تمايــل بيشــتري بــراي پنهــان كــردن 
عملكرد شركت داشته باشند، تا از اين طريق مداخلـه  

مداخله افراد برون سـازماني را حـداقل   ) يا(قانوني و 
تصويري مالي ارايه دهند كـه بـراي افـراد    ) يا(كنند و 

فـاهيم و  اين عمل، ذات م. برون سازماني جذاب باشد
  .]23[شود  شفافيت سود محسوب مي هاي عدم تكنيك

ناتواني افـراد بـرون سـازماني در نظـارت و اداره     
كردن افراد درون سازماني، كه در نتيجـه عـدم تقـارن    

شـفافيت سـود بـه وجـود      اطلاعاتي حاصـل از عـدم  
آيد، يك منفعت شخصي قابل ملاحظـه محسـوب    مي
ري كه بـراي افـراد   راهكا در اين شرايط، تنها . شود مي

مانـد، انعقـاد قراردادهـايي در     برون سازماني باقي مـي 
براي مثال، اختيار عـزل  (جهت حفظ حقوقشان است 

ــديران  ــب مـ ــي ) و نصـ ــرجيح مـ ــا تـ ــد  و يـ دهنـ
هـايي كـه كمتـر در     گذاريشـان را بـه شـركت    سرمايه

هر دو ايـن  . معرض مديريت سود هستند، انتقال دهند
وي بـه سـطح آزادي   بـه احتمـال ق ـ    هـا  عكس العمـل 

  .]23[اقتصادي بستگي دارد

شـفافيت سـود در زمينـه آزادي     هاي عـدم  فعاليت
اقتصادي، مسـتلزم دو فرضـيه رقـابتي بـه شـرح زيـر       

  :]23[است
ــالف  -1 ــيه مخ ــه   : فرض ــت ك ــن اس ــاي اي گوي
شـفافيت سـود در كشـورهايي كـه سـطح آزادي       عدم

ايـن  . پايين تر است، بيشتر خواهد بود ها  اقتصادي آن
فرضيه مبتني بر اين اسـت كـه افـراد درون سـازماني     
تمايل بيشتري براي پوشاندن عملكرد شـركت دارنـد؛   
به اين دليل كه احتمال اعمال حقوق اقتصادي توسـط  

  .افراد برون سازماني پايين است
ــه  -2 ــيه جريم ــيه،   : فرض ــن فرض ــاس اي ــر اس ب
شـفافيت سـود در كشـورهايي كـه سـطح آزادي       عدم

بالاتر است، بيشتر خواهد بود؛ به ايـن    ها اقتصادي آن
سـطح آزادي   هـا   هـايي كـه در آن   دليل كـه در كشـور  

اقتصادي بالاتر است، احتمال جرايم مورد انتظار بالاتر 
فرضيه جريمه مبتني بر ايـن فـرض اسـت كـه     . است

هايي بـا سـطح آزادي    تري كه در كشور جرايم سنگين
ن سـازماني  اقتصادي بالاتر وجود دارد، بـه افـراد درو  

هـاي رانـت جـويي     دهد كه فعاليـت  اين انگيزه را مي
 .خود را پنهان كنند

، نتـايج  )فرضـيه مخـالف  (مطابق بـا فرضـيه اول    
هـاي   و داده ]23[هـاي انجـام شـده    حاصل از پژوهش

سســه تحقيقــاتي ؤگــزارش ســالانه آزادي اقتصــادي م
سسـه، ايـران در   ؤهاي ايـن م  بر اساس بررسي(فريزر 

ي خاورميانه جايگاه پـاييني را بـه خـود    ميان كشورها
از كشورهاي سوريه و  ايران تنها . اختصاص داده است
درجه آزادي اقتصـادي در ايـران،   . عراق جلوتر است

نشان دهنده سطح پايين كل شاخص و اجـزاي آن در  
شفافيت سود و  رود كه بين عدم انتظار مي) ايران است

  .ته باشدآزادي اقتصادي رابطه معكوسي وجود داش
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شـفافيت سـود را در    عدم ]9[باتاچارايا و همكاران
ــأثير      34 ــپس ت ــد و س ــري كردن ــدازه گي ــور ان كش
شفافيت سود بر دو ويژگي بـازار سـرمايه؛ يعنـي     عدم

را  هـا   تقاضاي بازده سهامداران و ميـزان معـاملات آن  
نتيجـه تحقيــق، بيـانگر ايــن بودكــه   . بررسـي نمودنــد 

فافيت سـود در يـك   ش ـ افزايش در معيـار كلـي عـدم   
كشور، با افزايش قابل ملاحظـه در هزينـه سـرمايه و    
كاهش قابـل ملاحظـه اي در ميـزان معـاملات بـازار      

  .سرمايه در آن كشور، همراه بوده است
عوامل تعيين كننده اي را كه  ]23[بلكويي و النجار

شـفافيت سـود تـأثير     در سطح بـين المللـي بـر عـدم    
نان فرض كردند كه ايـن  آ. گذارد، شناسايي نمودند مي

عوامل، شامل عوامل اقتصادي، حسابداري و اجتماعي 
عوامل اقتصادي شامل رشد اقتصـادي و آزادي  . است

اقتصادي، عوامل حسابداري شامل سطح افشا، تعـداد  
ــي    ــين الملل ــتانداردهاي ب ــذيرش اس ــان و پ حسابرس
حسابداري و عوامل اجتماعي، شامل كيفيت زنـدگي،  

نتيجـه تحقيـق آنـان،    . انون اسـت فساد و حاكميت ق ـ
شفافيت سود ارتبـاط منفـي بـا     بيانگر اين بودكه عدم 

سطح آزادي اقتصـادي و كيفيـت زنـدگي  داشـته، بـا      
حاكميت قانون، رشد اقتصادي و سطح فسـاد ارتبـاط   

در خصوص متغيرهاي حسابداري؛ يعنـي  . مثبت دارد
سطح افشا، تعداد حسابرسان و پذيرش استانداردهاي 

المللي حسابداري، نتايج حـاكي از ايـن بـود كـه     بين 
شـفافيت   متغيرهاي حسابداري ارتباط با اهميتي با عدم

  .سود در سطح بين المللي ندارد
  ي ارشـگر  گـز   ابهـام    ابطه ر، به بررسي ]4[سمواتي 

معيار تعيين ابهـام   .پردازد مي  سهام  بازده  و توزيع  مالي
از  هاي مالي در اين پـژوهش، مـديريت سـود    صورت

شاخص . طريق دستكاري اقلام تعهدي اختياري است
ابهام برابر با جمع متحرك دو ساله قـدر مطلـق اقـلام    

تعهدي اختياري است كه اقلام تعهـدي اختيـاري نيـز    
با به كارگيري مدل تعديل شده جونز محاسبه گرديده 

هـاي   مشـاهده طـي سـال    343پس از بررسـي  . است
  مـالي   ي ورتهاص ـ  ابهـام  مشخص شد كه  1382-1386

و   قيمـت   ي هـا   و سـقوط و جهـش    شـركت   با ريسك
ار  بـاز   كل  بازده با   سهام  بازده  ات تغيير  هنگي هما   ان ميز

  .ارد ند  ي ار داارتباط معن 

تعداد محدودي از تحقيقات به  از طرف ديگر، تنها 
بررســي تــأثير متغيرهــاي كــلان اقتصــادي در حــوزه 

  .اند حسابداري پرداخته
، در پـژوهش  ]1[مطهـري   برادران شـركا و سـيد  

خود به مطالعه رابطه چهار متغير مهم كلان اقتصـادي،  
اخالص داخلي، درآمدهاي نفتي، سرمايه نتوليد  :شامل

گذاري در بخش ساختمان و تورم در سطح تغييـرات  
درآمـد فـروش،   : با سه متغير عمده حسابداري، شامل

تـه و سـود عمليـاتي    بهاي تمام شده كالاي فروش رف
را با سـه متغيـر مهـم     ها  پرداخته اند و سپس رشد آن

نسبت حاشيه سود عمليـاتي،  : ديگر حسابداري، شامل
ــوق صــاحبان ســهام، در    ــازده حق ــي و ب ــازده داراي ب

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شركت
نتـايج بـه   . بررسي نمودند 1385-1376هاي  بين سال

يانگر اين است كه سه متغيـر توضـيحي   دست آمده، ب
توليد ناخـالص داخلـي، درآمـدهاي نفتـي و سـرمايه      
گذاري در بخش ساختمان داراي رابطه مثبت، قوي و 

داري با سه متغير حسابداري درآمد فروش، بهـاي  امعن
. تمام شده كالاي فروش رفتـه و سـود عمليـاتي دارد   

اين سه  نرخ تورم نيز رابطه منفي، قوي و معنا داري با
همچنين، نتايج نشان دهندة آن . متغير حسابداري دارد

است كه سه متغير توضيحي رشـد بـا نسـبت حاشـيه     
و بازده حقوق صـاحبان    ها سود عملياتي، بازده دارايي

متغير توضيحي تورم نيز فقط بـا   .اي ندارند سهام رابطه
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بـازده حقـوق صـاحبان سـهام و نسـبت حاشـيه سـود        
ت و ضـعيفي دارد، ولـي بـا بـازده     عملياتي رابطـه مثب ـ 

  .اي ندارد رابطه  ها دارايي
در رساله خود با عنوان نقش اطلاعات  ]5[شعري 

بنيادي حسابداري در پيش بيني بازده سهام، با استفاده 
هاي بـازار و انتخـاب بـازده     از روش شناسي پژوهش

ســهام جهــت پــيش بينــي، درصــدد آزمــون تجربــي  
هـدف ديگـر   . برآمـد سودمندي اطلاعات حسابداري 

اين پژوهش، ايجاد ارتباط بين متغيرهاي حسابداري و 
اي كه بتوان از تجزيه و تحليـل   اقتصادي بود؛ به گونه

هــاي مــالي بــراي اســتخراج ارزش و بــازده  صــورت
شـرايط اقتصـادي بـر اسـاس     . اقتصادي استفاده كـرد 
تورم، صادرات نفت و گاز بـه  : متغيرهاي كلان، شامل

قعي ارزش افزوده و توليد ناخالص ملي، دلار، رشد وا
اين شرايط براي هر متغير بـه  . مورد توجه قرار گرفت

دوره . سه سطح كم، متوسط و زياد طبقه بندي گرديد
طبقـه  . اسـت  1380تـا   1374هـاي   زماني تحقيق سال

بر   ها هاي برازش شده براي هر يك از سال بندي مدل
ه قابليـت  حسب شرايط مختلف اقتصادي، نشان داد ك

پيش بيني متغيرهاي حسـابداري در شـرايط مختلـف    
اقتصادي، بر حسب نوع متغير كـلان اقتصـادي تغييـر    

كم و متوسـط، درآمـد ارزي    در شرايط تورمي. كند مي
متوسط و زياد، رشد واقعي ارزش افـزوده متوسـط و   

هـاي حسـابداري    رشد توليد ناخالص ملي زياد، مـدل 
  .ود نشان دادندتوان پيش بيني بالاتري از خ

  

  روش تحقيق 
ــژوهش  ــوع پ ــژوهش از نظــر هــدف، از ن هــاي  پ
هــاي  كــاربردي و از نظــر روش نيــز از نــوع تحقيــق 

  .شود همبستگي محسوب مي
  

  دامنه پژوهش
-1377قلمرو پژوهش از نظر زماني، دوره زمـاني  

ــه   .اســت 1386 ــاري شــامل كلي ــه آم ــه و نمون جامع
اوراق  توليـدي پذيرفتـه شـده در بـورس     يها شركت

بهاداري است كه اطلاعـات مـورد نيـاز تحقيـق را در     
  .دسترس داشته باشند

  
  ها روش تجزيه و تحليل داده

هاي مورد نياز براي اندازه گيري متغير وابسته  داده
شفافيت سود اقلام ترازنامه و سود و زيـان اسـت    عدم

. شـود  هـاي مـالي اسـتخراج مـي     كه از مـتن صـورت  
هـاي   هـاي مـالي از لـوح    اطلاعات مربوط به صـورت 

و وب سايت   ها فشرده و بانك اطلاعاتي جامع شركت
سـازمان   مديريت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامي 

  .بورس و اوراق بهادار استخراج شده است
هاي مربوط به متغير مستقل رشد اقتصادي كه  داده

شامل توليد ناخالص داخلي و كل جمعيت كشـور در  
يت بانك مركـزي اسـتخراج   هر سال است، از وب سا

براي اندازه گيري متغيـر آزادي اقتصـادي نيـز از    . شد
 .موسسه فريزر كمك گرفته شد 2009گزارش سال 

در دو بخش آمـار توصـيفي و آمـار     ها  تحليل داده
ــرم   ــا اســتفاده از ن ــاري ب اســتنباطي، و محاســبات آم

  .انجام شده است Eviewsو  SPSSافزارهاي 
  

  متغيرهاي تحقيق
  متغير وابسته) الف

كيفيـت حسـابداري در يـك    : شـفافيت سـود   عدم
شـفافيت سـود؛ يعنـي     كشور به وسيله سـه بعـد عـدم   

گزارشـــگري جســـورانه ســـود، زيـــان گريـــزي و  
كه هر سه بعد شود،  هموارسازي سود اندازه گيري مي

  .گيري است هاي مالي قابل اندازه نيز از طريق گزارش
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ــ: گزارشـــگري جســـورانه ســـود ل نقطـــه مقابـ
كاري در حسابداري است و از گرايش مديران  محافظه

از . شود به افزايش در رقم سود گزارش شده ناشي مي
اقلام تعهدي براي اندازه گيري گزارشگري جسـورانه  

گزارشگري جسـورانه سـود در   .شود  سود استفاده مي
يك نقطه زماني به صورت ميانه اقلام تعهدي تعـديل  

) هــاي ســال قبــل يبــه وســيله مجمــوع دارايــ(شــده 
هماننـد بسـياري از   . شـود  اندازه گيري مـي  ها  شركت

ــده   ــام ش ــات انج ــايخي و  (تحقيق ــال، مش ــراي مث ب
، مشـايخي و  ]2[، پور حيـدري و همتـي   ]7[همكاران
اقلام تعهـدي از تفـاوت بـين سـود     ...) و  ]6[صفري

خالص و وجـوه نقـد حاصـل از عمليـات بـه دسـت       
ورترين مشـاهدات،  براي حداقل كردن تأثير د. آيد مي

. شـود  ميانه مشاهدات اقلام تعهدي به كار گرفتـه مـي  
ميانه بالاتر به معناي گزارشگري جسورانه تر سود در 

  . آن سال است
رفتـار زيـان گريـزي دومـين معيـار       :زيان گريزي

چنـين رفتـاري ارتبـاط بـين     . شفافيت سود است عدم
 ،كند و از اين رو عملكرد اقتصادي و سود را مبهم مي

بـراي محاسـبه    .دهد شفافيت سود را افزايش مي  عدم
هاي بـا   زيان گريزي در يك سال، نسبت تعداد شركت

هاي با زيان كم، تقسـيم   سود كم، منهاي تعداد شركت
شود، كه در اين پـژوهش   ها محاسبه مي بر مجموع آن

هـايي   ، شـركت )زيـان كـم  ( هاي با سـود كـم    شركت
بـين    هـا  ل شده آنخالص تعدي) زيان(هستند كه سود 

نسبت بالاتر در يـك  . است) -%1صفر و % (1صفر و 
ــالاتر درآن ســال    ــزي ب ــان گري ــاي زي ــه معن ــال، ب س

  .]23[است
اند، در  سودهايي كه هموار شده: هموارسازي سود

ترسيم نوسان حقيقي در عملكرد زيـر بنـايي شـركت    
خورند، بنـابراين، آگـاهي دهنـدگي سـود      شكست مي

شـفافيت   افته و به دنبال آن، عدمگزارش شده كاهش ي
مطابق با تحقيق لوز و همكـاران  . يابد سود افزايش مي

براي اندازه گيـري هموارسـازي سـود در يـك      ]19[
سال، همبستگي مقطعي بين تغييرات در اقلام تعهـدي  

محاسـبه   هـا   نقـدي شـركت   هاي جريانو تغييرات در 
 نقدي تعديل شده، از طريـق كـم   هاي جريان. شود مي

تعـديل  ) زيان(كردن اقلام تعهدي تعديل شده از سود 
بـه ايـن دليـل كـه برخـي از      . آيـد  شده به دست مـي 

درجات هموارسازي سود، نتيجه طبيعـي هـر فراينـد    
رود كه مقدار ايـن   حسابداري تعهدي است، انتظار مي

همبستگي به طور ميانگين منفي باشد، امـا همبسـتگي   
ي هموارسـازي بـالاتر   تر به احتمال زياد به معنـا  منفي

: شـفافيت كلـي سـود     عـدم  .سود در آن سـال اسـت  
ميانگين ساده اين سـه بخـش در هـر سـال، برابـر بـا       

  .شفافيت سود در آن سال است عدم
  متغيرهاي مستقل)ب

رشــد اقتصــادي از طريــق رشــد : رشــد اقتصــادي
  . شود سرانه محاسبه مي GDPسالانه 

سسـه  شاخص آزادي اقتصادي مو: آزادي اقتصادي
فريزر، درجه آزادي اقتصـادي را در پـنج عامـل مهـم     

  :] 11[دهد اقتصادي مورد سنجش قرار مي
ــت  .1 ــدازه دول ــات: حجــم و ان ــا مخــارج، مالي و   ه

  مشاركت دولت؛
  ساختار قانوني و امنيت حقوق مالكيت؛ .2
 دسترسي به پول سالم؛ .3

 آزادي تجارت بين المللي؛ .4

 .قوانين اعتبار، كار و كسب و كار .5

كـه در ايـن    1شاخص خلاصه روش سري زمـاني 
مؤلفـه   23شـود، مبتنـي بـر     پژوهش به كار گرفته مـي 

                                                            

1. Chain-Linked Summary Index 
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هـايي   مؤلفـه خـود داراي زيـر مؤلفـه     23ايـن  . است
در مجموع، شاخص آزادي اقتصـادي جهـان،   . هستند

هر مؤلفه در مقيـاس  . كند زير مؤلفه را بررسي مي 26
براي   ها ميانگين مؤلفه. شود درجه بندي مي 10صفر تا 

هــر عامــل اقتصــادي محاســبه شــده و در پايــان نيــز 
ميانگين امتيازهاي پنج عامل اقتصادي محاسبه گرديده 

مقادير شاخص آزادي اقتصادي مـورد اسـتفاده   . است
موسسه فريزر  2009در اين پژوهش، از گزارش سال 

  .گرفته شده است
 

  هاي پژوهش يافته
  .ه شده استاراي 6تا  2هاي  آمار توصيفي در نگاره

  
  آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي تحقيق: 2نگاره شماره 

  متغير  آماره

  

  شفافيت سود عدم

گزارشگري جسورانه   آزادي اقتصادي  رشد اقتصادي

  سود

زيان 

  گريزي

  هموارسازي سود

تغييرات در اقلام 

  تعهدي

 هاي جريانتغييرات در 

  نقدي

تعداد 

  مشاهدات
3154  3306  3026  2976  10  10  

  5.14  0.1687 - 0.65  مينيمم

 6.35  0.2582  0.1238  ماكزيمم

  5.9 0.216723  0.049277  ميانگين

  0.3993606  0.0313029  0.0688509 انحراف معيار

  - 0.87  - 0.264 -0.0743  چولگي

  - 0.92  - 1.184  -0.0729  كشيدگي

  
هـاي   ، ميانگين از جمله شاخص2در نگاره شماره 

س، چـولگي و كشـيدگي، از جملـه    مركزي، و واريـان 
هاي پراكندگي به صورت كلي محاسـبه شـده    شاخص

هاي آمـاري توزيـع متغيـر وابسـته از      در تحليل. است
همـان طـور كـه در    . اهميت خاصي برخوردار اسـت 

جدول هم نشان داده شده است، چولگي و كشـيدگي  

شفافيت سـود نـاچيز و نزديـك بـه      متغير وابسته عدم
از نرمـال بـودن توزيـع متغيـر      صفر است كـه حـاكي  

  . وابسته است
نيــز نتــايج انــدازه  6تــا  3هــاي شــماره  در نگــاره

شـفافيت سـود و    هـاي مربـوط بـه متغيـر عـدم      گيري
  .هاي آن ارايه شده است بخش

  



 عل
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  آمار مربوط به گزارشگري جسورانه سود: 3نگاره شماره 

  تعداد مشاهدات  سال
  گزارشگري جسورانه سود 

  )عهدي تعديل شده در هر سالميانه اقلام ت(
77  263  0.03894  
78  265  0.07034  
79  268  0.04303  
80  271  0.05056  
81  300  0.04536  
82  284  0.06118  
83  291  0.05929  
84  317  0.02711  
85  325  0.00098  
86  315  0.01924  

    3154  مجموع مشاهدات
  

ميانه بـالاتر در هـر سـال بـه معنـاي گزارشـگري       
نتـــايج . نه تـــر ســـود در آن ســـال اســـتجســـورا

حاكي از گزارشگري جسورانه تر سـود    ها گيري اندازه
  .است 82و  78هاي  در سال

  
  آمار مربوط به زيان گريزي: 4نگاره شماره 

  تعداد مشاهدات  سال
هاي با سود  تعداد شركت
  كم

هاي با  تعداد شركت
  زيان كم

نسبت زيان  
  گريزي 

77  264  8  2  0.60000  
78  269  5  0  1.00000 

79  275  10  0  1.00000 

80  276  10  1  0.81818 

81  314  11  1  0.83333 

82  313  8  2  0.60000 

83  329  7  2  0.55556 

84  330  8  1  0.77778 

85  332  14  3  0.64706 

86  338  13  3  0.62500 

   3306  مجموع مشاهدات
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 نسبت بالاتر در يك سال به معناي رفتار زيان گريزانه
  هـا  گيـري  نتـايج انـدازه  . در آن سال است  ها تر شركت

هاي  نشان دهنده نسبت زيان گريزي بسيار بالا در سال
  .است 79و  78

  

  آمار مربوط به هموارسازي سود: 5نگاره شماره 

  تعداد مشاهدات  سال

  هموارسازي سود

  همبستگي بين تغييرات در اقلام تعهدي و ( 

  )نقدي هاي جريان

  
ر اقلام تغييرات د

  تعهدي

 هاي جريانتغييرات در 

   نقدي

77  265  249  0.80470- 

78  267  259  0.82917- 

79  276  270  0.76951- 

80  286  283  0.70423- 

81  310  304  0.51199- 

82  313  310  0.50247- 

83  319  313  0.99987- 

84  328  328  0.99983- 

85  332  331  0.66118- 

86  330  329  0.38172- 

ع مجمو

  مشاهدات
3026  2976    

  
همبستگي منفي تر در هر سال، به احتمال زياد بـه  
. معناي هموارسـازي بـالاتر سـود در آن سـال اسـت     

هاي  نتايج،  بيانگر هموارسازي سود نسبتا بالا در سال
  .است 84و  83

  

  
  
  
  



 عل

 11 / شفافيت سود تصادي بر عدمتأثير متغيرهاي رشد اقتصادي و آزادي اق
 

  شفافيت سود آمار مربوط به عدم :6نگاره شماره 
  شفافيت سود عدم  سال
77  0.05526- 

78  0.08039 

79  0.09117 

80  0.05484 

81  0.12224  
82  0.05290  
83  0.12834- 

84  0.06498- 

85  0.00438- 

86  0.08750 

 
  پايايي

به منظور بررسـي پايـايي، از آزمـون ديكـي فـولر      
اين آزمـون يـك مـدل خـود     . تعميم يافته استفاده شد

رگرسيوني از درجه اول است و فقط خود همبسـتگي  

فرض زير با اسـتفاده از  . گيرد ه اول را در نظر ميمرتب
  :اين آزمون بررسي گرديد

  

  

 متغير مربوطه ناپاياست
⎩
⎨
⎧

:
:

1

0

H
H  متغير مربوطه پاياست 

  

نتايج، بيانگر اين است كه مقدار آماره اين آزمـون   
در نتيجه، فـرض  . از مقدار ناحيه بحراني بزرگتر است

در  هـا   شـود و كليـه داده   ايي رد مـي صفر مبني بر ناپاي
  .درصد پايا هستند 95سطح اطمينان 

  آزمون ايستايي: 7نگاره شماره
  آماره آزمون ديكي فولر تعميم يافته  فرض صفر

  شفافيت سود ريشه واحد دارد عدم
 -t   3.5009آمارة

  0.0356  سطح معنا داري
ريشه واحد) بدون نفت(رشد اقتصادي 

  دارد
 -t   4.7772آمارة

  0.0080  سطح معنا داري

  آزادي اقتصادي ريشه واحد دارد
 -t   4.1939آمارة

 0.0197  سطح معنا داري

  
  متغير وابسته بودننرمال 

ــوگروف   ــون كلم ــر   –از آزم ــراي متغي ــميرنف ب اس
ها استفاده شد  برا براي باقيمانده –وابسته و آزمون جارگ

رفـت، فـرض    و در هر دو مورد همان گونه كه انتظار مي
  .نرمال بودن رد نشده است
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  اسميرنف –نتايج آزمون كلموگروف : 8نگاره شماره 
  شفافيت سود عدم

  تعداد  10
 zاسميرنف  –كلموگروف   0.699

  سطح معني داري 0.713
  

درصد، حاكي از  71مقدار سطح معناداري برابر با 
  .عدم رد فرض صفر يا نرمال بودن متغير وابسته است

هاي مربوط به اعتبار  حاصل از ساير پيش فرض نتايج
  .مدل نيز تاييد كننده اعتبار مدل هستند

  
  شفافيت سود با رشد و آزادي اقتصادي رابطه عدم

هاي آماري بـه صـورت    به اين منظور، ابتدا فرضيه
  :زير طراحي شد كه در آن

OEO (Overall Earnings Opacity)  =  معيـار
  شفافيت كلي سود عدم

 EG (Economic Growth)  = ــالانه ــد س رش
  )بدون نفت(توليد ناخالص داخلي سرانه 

EF (Economic Freedom)  =   نمـره شـاخص
  آزادي اقتصادي

ttt EGOEO εβα ++= 1  

ttt EFOEO εβα ++= 1  
داري  فرض صفر و فرض مقابل براي بررسي معنـا 

  :ه صورت زير استب  ها مدل

⎩
⎨
⎧

≠
=

0:
0:

11

10

β
β

H
H

 

  
 

  شفافيت سود با رشد اقتصاري و آزادي اقتصادي رابطه عدم: 7اره شماره نگ
 آزادي اقتصادي عرض از مبدا رشد اقتصادي عرض از مبدا  متغير

 0.0039 0.0263 1.5785 -0.2929  ضريب

 t  2.4726- 2.9155 0.0730 0.0638آمارة

 t 0.0386 0.0194  0.9436 0.9507 سطح معنا داري 

 0.023  0.72 ضريب همبستگي

 R2(  0.515151  0.000509(توان تبيين 

 F( 8.5 0.004076(نيكويي برازش مدل 

 F  0.019425 0.95066سطح معنا داري 

  1.9871  1.6297  واتسن -آماره دوربين
 

دهـد كـه فقـط رابطـه      نشان مي Fسطح معناداري 
. شفافيت سود با رشد اقتصادي برقرار است خطي عدم

شفافيت سود را  درصد عدم 51رشد اقتصادي بيش از 
  .با آن دارد  كند و رابطه مستقيمي تبيين مي

ــدل ــرازش م ــدل   پــس از ب ــره، م هــاي يــك متغي
رگرسيون دو متغيره نيز برازش شد تا اثر هر دو متغير 

نتـايج كـه در نگـاره    . به صورت يكجا سنجيده شـود 
دهـد كـه در مـدل     ارايه شده است، نشان مي 8شماره 



 عل
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ه روش پسرو برازش شـد نيـز تنهـا    چند متغيره، كه ب
متغير رشد اقتصادي معنادار بود و توان تبيـين نسـبت    

  .به مدل يك متغيره تغيير چنداني نداشت

  
  نتايج حاصل از تحليل رگرسيون: 8نگاره شماره 

 سطح معنا داري tآمارة   ضريب متغير

 0.0386 -2.4726 -0.2929 عرض از مبدا

  0.0194 2.9155 1.5785  رشد اقتصادي
  F( 8.5(نيكويي برازش مدل  0.5152 )R2(توان تبيين 
 F 0.0194سطح معني داري  1.6297  واتسن -آماره دوربين

  
  ارزيابي نتايج

هدف اين پژوهش، بررسي تأثير محـيط اقتصـادي   
ــر   ــادي بـ ــادي و آزادي اقتصـ ــد اقتصـ ــامل رشـ شـ

هـاي   بررسـي نتـايج آزمـون   . شفافيت سود اسـت  عدم
اين است كه رشد اقتصادي رابطه مثبت آماري، بيانگر 

به عبارتي، با افزايش رشـد  . شفافيت سود دارد  با عدم
ميزان ضـريب  . يابد اقتصادي، شفافيت سود كاهش مي

درصد اسـت كـه مقـدار مناسـبي      52تعيين نيز حدود 
است و قدرت تبيين بـالاي متغيـر رشـد اقتصـادي را     

ق بلكويي و هاي تحقي اين نتيجه با يافته. دهد نشان مي
  . النجار نيز همخواني دارد

هـا،   در مورد فرضيه دوم بر اسـاس نتـايج آزمـون   
شـفافيت سـود و آزادي اقتصـادي     اي بـين عـدم   رابطه

  .مشاهده نگرديد
بـا متغيـر رشـد     مدل چند متغيره پژوهش نيز تنها 

اقتصادي معنادار اسـت و ميـزان ضـريب تعيـين نيـز      
د متغيره تحقيق درصد است، اما در مدل چن 52حدود 

بلكويي و النجار، علاوه بر رشد اقتصـادي متغيرهـاي   
آزادي اقتصادي، حاكميـت قـانون، كيفيـت زنـدگي و     

درصـد   78فساد نيز معنادار بوده، ضريب تعيين  برابر 
  .است

رسد كـه عوامـل اقتصـادي بـر كيفيـت       به نظر مي
ــذار   ــابداري تأثيرگ ــتند،حس ــابراين هس ــ ،بن در  دباي

مدنظر قـرار  اري در كنار ساير عوامل عات حسابدلمطا
  .گيرند

  
  هاي تحقيق محدوديت

  هـا  در مورد فرضيه دوم بـر اسـاس نتـايج آزمـون    
شـفافيت سـود و آزادي اقتصـادي     اي بـين عـدم   رابطه

تواند ناشي از عوامل  اين موضوع مي. مشاهده نگرديد
  :زير باشد

بـراي    از آن جايي كه تا كنون در ايران اقدامي  -1
زه گيري آزادي اقتصادي صـورت نگرفتـه اسـت،    اندا

سسه فريزر كمك گرفتـه شـد   ؤهاي م بنابراين، از داده
كه ممكن است اين اندازه گيري نشان دهنـده شـرايط   

 .واقعي اقتصاد ايران نباشد

با توجـه بـه ايـن كـه مقـدار شـاخص آزادي        -2
بـه طـور پـنج     2000هاي قبـل از   اقتصادي براي سال

از  1378و  1377هـاي   براي سالساله موجود است،  
 2000و  1995هــاي  نــرخ تغييــرات ســاده بــين ســال

در نتيجه، يكـي از دلايـل ممكـن اسـت     . استفاده شد
  .هاي اين دو سال باشد ناشي از برآوردي بودن داده
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چــون شــاخص آزادي اقتصــادي بــه چنــدين  -3
روش قابــل محاســبه اســت و در پــژوهش حاضــر از 

ه شده است، ممكن اسـت  روش موسسه فريزر استفاد
هـاي ديگـري بـراي انـدازه گيـري ايـن        اگر از روش

 .شاخص استفاده شود، نتيجه متفاوتي به دست آيد

وجود متغيرهاي مداخلـه گـري كـه قـادر بـه       -4
 .نشده است ها  شناسايي آن

 
  هاي پژوهش پيشنهاد

جايي كه با افزايش رشد اقتصادي، شفافيت  از آن -1
قرارداد انگيزشـي  "از به تعيين يابد، ني سود كاهش مي

يابد، تا فرصت طلبي ايجاد شده در  افزايش مي "بهينه
تر را كاهش داده، مـديران انگيـزة    نتيجه محيط رقابتي

همچنـين،  . كمتري  براي دستكاري سود داشته باشند
مطلوبي ايجـاد   ")حسابداري(سيستم اطلاعات "بايد 

 .شود كه از شفافيت كافي برخوردار باشد

ــه  -2 ــي از مؤلف ــلي شــاخص آزادي    يك هــاي اص
و  هـا   اقتصادي، حجم و اندازه دولت، مخارج، ماليات

هر ميـزان كـه سـهم مخـارج     . مشاركت دولت است
يابـد و سـهم    دولتي از مخارج كل كشور افزايش مـي 

در يك اقتصاد بيشـتر   ها  هاي انتقالي و يارانه پرداخت
ن دو اي ـ. شود، آزادي اقتصادي كمتر خواهـد بـود   مي

دولتي بـودن  . هاي اندازه دولت هستند مؤلفه شاخص
هاي بورسـي   اقتصاد و دولتي بودن بسياري از شركت

در ايران، نشان دهنده حجم بالاي دولـت اسـت كـه    
سبب كاهش آزادي اقتصادي و كم رنگ شدن نقـش  

و   هـا  بسياري از مؤلفه. شود اين شاخص در ايران مي
هـاي   ز جمله كنتـرل هاي آزادي اقتصادي، ا زير مؤلفه

در بازار كـار و كـالا،    ها نرخ بهره، اجازه تعيين قيمت
اعمال محدوديت در بازار سرمايه بين المللي، ميـزان  
تورم باثبات و پايين نيز متاثر از دولتي بـودن اقتصـاد   

بنابراين، بايد تدابيري انديشـه شـود كـه    . ايران است
تـا   هاي افزايش آزادي اقتصـادي  فـراهم شـود    زمينه

  .شفافيت سود نيز افزايش يابد
در تحقيقات آتي تأثير عوامل ديگـري، از جملـه    -3

ــاعي  ــل اجتم ــدگي،  (عوام ــت زن ــاد، كيفي ــد فس مانن
و ...) حاكميــت قــانون، شــاخص توســعه انســاني و 

مانند تعداد حسابرسـان، پـذيرش   (عوامل حسابداري 
بر كيفيت حسـابداري  ...) استانداردهاي بين المللي و 

  .مورد مطالعه قرار گيردكشور 
تكرار اين تحقيق بـا تعريـف معيـار جديـدي از      -4

استفاده از متغير ديگري به عنوان (كيفيت حسابداري 
هاي انـدازه گيـري    و ساير روش) كيفيت حسابداري

ــادي   ــاخص آزادي اقتص ــاخص آزادي  (ش ــد ش مانن
 ).اقتصادي موسسه هريتيج

دي ارايه روشي براي انـدازه گيـري شـاخص آزا    -5
اقتصادي كه بيـانگر شـرايط واقعـي اقتصـادي ايـران      
باشد و مقايسه نتايج حاصـل از ايـن روش بـا سـاير     

 .ها روش
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