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Abstract 

Considering the importance of accounting information quality, this study aims to 

investigate the moderating role of the probability of earnings manipulation on the 

relationship between financing constraints and accounting information quality. To test the 

research hypotheses, a sample of 115 companies listed on the Tehran Stock Exchange 

between 2017 and 2023 was selected, and the hypotheses were examined using multiple 

regression and panel data. The findings indicate a negative and significant effect of 

financing constraints on the quality of accounting information. It was also found that the 

probability of earnings manipulation weakens this relationship. This result reflects the fact 

that when a company faces financing constraints, it may find incentives to manage its 

financial statements due to financial pressures and the need to secure new resources. In 

such conditions, where the probability of profit manipulation increases, the scope for 

fraudulent actions also increases. The results of this study can affect the efficiency and 

effectiveness of decisions made by investors and creditors in the capital market to assess 

the credit risk of business entities and can help supervisory and standard-setting institutions 

review the laws and standards affecting the reporting and disclosure process in companies 

with financing constraints and suspected earnings manipulation. Furthermore, auditors, 

aware of the inherent risks of such companies, should reconsider developing effective audit 

methods. 
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Introduction 

In today's modern society, economists can do almost nothing without information. 

Improving the quality and usefulness of accounting data has become more critical as a 

result of recent global financial crises. Financing constraints may lead a business entity to 

focus on securing financing rather than providing quality financial information. These 

restrictions not only affect the economic performance of companies but also lead to a 

decrease in the accuracy and transparency of financial reporting, increased earnings 

management to present a better picture of the company's financial position, increased 

information asymmetry, an inability to implement appropriate dividend policies, and an 

increased cost of capital. This demonstrates the need to make appropriate decisions in the 

field of financing and resource management to maintain the quality of accounting 

information. 

Earnings manipulation, as a risk-based management behavior, undermines the existential 

philosophy of financial statements and reduces investors' trust in the financial reporting 

process. Theoretically, according to agency theory, managers manipulate earnings due to 

conflicts of interest between themselves and stakeholders, and according to prospect 

theory, managers' psychological preferences, such as loss aversion, can motivate earnings 

manipulation. Awareness of the causes of earnings management provides the possibility of 

reducing it. The numerous cases of accounting fraud observed in recent years lead us to a 

more precise understanding of the developments governing the accounting industry and the 

need to reform and develop relevant laws and regulations. In the real world, research is 

needed to provide evidence to support this theory. 

Outside Iran, some empirical evidence confirms this theory. For example, Tang (2023) 

showed that financing constraints undermine the relevance, reliability, and prudence of 

accounting information. Also, Ebrahimi et al. (2017) showed that financial crisis has a 

negative and significant effect on earnings smoothing, earnings value correlation, and 

conditional conservatism. However, to date, none of the researchers have examined the 

reduction in accounting information quality through financing constraints and the 

probability of earnings manipulation. 

Our review found no study that has investigated this issue in Iran, so the current research 

attempts to answer the question: What effect does the probability of earnings manipulation 

have on the relationship between financing constraints and accounting information quality? 

The results of this study, in addition to helping identify companies with financing 

constraints and suspected earnings manipulation, can affect the efficiency and 

effectiveness of decisions made by investors and creditors in the capital market to assess 

the credit risk of business entities and can help supervisory and standard-setting institutions 

review the laws and standards affecting the reporting and disclosure process in companies 

with financing constraints and suspected earnings manipulation. Furthermore, auditors, 

aware of the inherent risks of such companies, should reconsider developing effective audit 

methods. In addition, the results of the study are expected to help managers of economic 

units improve the quality of financial reporting by considering the effects of financing 

constraints and the probability of earnings manipulation. 

 

 

Methodology 

This research is considered applied in terms of purpose and descriptive-correlational in 

nature. The data were collected through the database of the Tehran Stock Exchange 

Organization (Codal). The required data were gathered using the systematic elimination 

method. The statistical sample of this research consists of 115 companies listed on the 
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Tehran Stock Exchange. The data were then examined using multiple regression and panel 

data techniques. 

The quality of accounting information is the dependent variable, and the accruals quality 

index based on the model presented by Francis et al. (2005) was used to measure it. 

Financing constraints are the independent variable, and the KZ (1997) index was used to 

measure them. The probability of earnings manipulation is the moderating variable. To 

measure this variable, the Beneish (1999) and modified Beneish (1999) models were used. 

 

Findings 

The findings indicate a negative and significant effect of financing constraints on the 

quality of accounting information. As financing constraints increase, the quality of 

accounting information decreases. It was also found that the probability of earnings 

manipulation weakens this relationship. 

 

Conclusion 

The findings of our research provide empirical evidence supporting the theory that as 

financing constraints increase, the quality of accruals and earnings reported by firms 

declines. Financially constrained companies have higher discretionary accruals before 

making investments than companies without financing constraints, which indicates greater 

earnings management in these companies. Therefore, financing constraints play a 

significant role in determining managers' financial reporting behavior. One possible reason 

for the existence of a significant relationship between financing constraints and 

information quality could be the attention of major providers of corporate finance 

(especially state-owned banks) to the quality of corporate disclosure of information about 

financing decisions. 

These results are consistent with the findings of Hope et al. (2009), Beaty et al. (2010), 

Ding et al. (2016), Armstrong et al. (2019), Lei et al. (2022), Tang (2023), Shuli (2011), 

Trombetta and Imperatore (2014), and Setayesh et al. (2013). 

The results show that as the probability of earnings manipulation increases, information 

asymmetry between insiders and outsiders increases, which leads to a decrease in the 

quality of accounting information and an increase in financing constraints. 

Managers have a greater incentive to manipulate earnings in years when their financial 

situation is poor and there are signs of a trend toward financial crisis, to hide the company's 

poor performance. Based on the results of this research and the importance of financial 

information quality, auditors are advised to further investigate the probability of earnings 

manipulation and its effect on the quality of financial information. 
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 چکیده

بررسی نقش تعدیلگری احتمال دستکاری سود بر رابطۀ بين  با توجه به اهميت کيفيت اطلاعات حسابداری، هدف پژوهش حاضر

شرکت  115ای مشتمل بر های پژوهش، نمونهکيفيت اطلاعات حسابداری و محدودیت در تأمين مالی است. برای آزمون فرضيه

برگزیده شد که با استفاده از رگرسيون چندگانه و با استفاده از  1402تا  1396دار تهران در بازۀ زمانی شده در بورس اوراق بها پذیرفته

کيفيت  باعث کاهشهای پژوهش حاکی از آن است که محدودیت در تأمين مالی های پنل بررسی شده است. بررسی یافتهداده

آمده  دست کند. نتيجۀ بهدستکاری سود این رابطه را تضعيف میشود. همچنين، مشخص شد وجود احتمال  اطلاعات حسابداری می

مالی مواجه است، ممکن است به دليل فشارهای مالی و نياز به تأمين بيانگر این واقعيت است که زمانی که یک شرکت با محدودیت 

تکاری سود، زمينۀ اقدامات متقلبانه های مالی خود پيدا کند و در شرایط احتمال دسهایی برای مدیریت صورتمنابع جدید، انگيزه

و اعتباردهندگان در  گذاران هیشده توسط سرما گرفته یهاميتصم یو اثربخش ییبر کارا تواند یپژوهش حاضر م جینتایابد. افزایش می

 ینياردها را در بازباستاند ۀکنند نیناظر و تدو یمؤثر باشد و نهادها یتجار یواحدها یاعتبار سکیر یابیبه منظور ارز هیبازار سرما

سود  یو مشکوک به دستکار یمال نيدر تأم تیمحدود یدارا یها و افشا در شرکت یگزارشگر ندیرامؤثر بر ف یو استانداردها نيقوان

مؤثر  یحسابرس یها روش نیدر تدو ،ییها شرکت نيچن یذات یها سکیاز ر یبا آگاه زيحسابرسان ن ن،يرساند. همچن یاری

 کنند. دنظریتجد
 

 اطلاعات حسابداری، محدودیت در تأمين مالی، احتمال دستکاری سود.کيفيت های کلیدی: واژه

https://portal.issn.org/resource/ISSN/2322-3405
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0
file:///D:/work/اصفهان/1405/اردیبهشت/حسابداری%2031/10.22108/FAR.2026.146366.2155
file:///E:/راهنمایی%20و%20مشاوره%20دانشجویان/ورودی%201401/راهنمایی%20دانشجویان%20ارشد/فاطمه%20%20یوسف%20زاده/مقاله%20مستخرج%20از%20پایان%20نامه/پژوهشهای%20حسابداری%20مالی%20اصفهان/ارسالی%20در%20تاریخ%2026-5-404/st_f.yousefzadeh@urmia.ac.ir
file:///E:/راهنمایی%20و%20مشاوره%20دانشجویان/ورودی%201401/راهنمایی%20دانشجویان%20ارشد/فاطمه%20%20یوسف%20زاده/مقاله%20مستخرج%20از%20پایان%20نامه/پژوهشهای%20حسابداری%20مالی%20اصفهان/ارسالی%20در%20تاریخ%2026-5-404/f.ghayour@urmia.ac.ir
file:///E:/راهنمایی%20و%20مشاوره%20دانشجویان/ورودی%201401/راهنمایی%20دانشجویان%20ارشد/فاطمه%20%20یوسف%20زاده/مقاله%20مستخرج%20از%20پایان%20نامه/پژوهشهای%20حسابداری%20مالی%20اصفهان/ارسالی%20در%20تاریخ%2026-5-404/h.didar@urmia.ac.ir
https://orcid.org/0009-0001-9308-2900
https://orcid.org/0000-0002-4057-8718
https://orcid.org/0000-0003-4651-7729


 1404(، 65ی)های حسابداری مالی، سال هفدهم، شماره سوم، پياپ پژوهش 126

 

 

 مقدمه

توانند کاری انجام دهند. اطلاعات اقتصادی و نمی اطلاعات تقریباً اقتصاددانان بدون ،مدرن امروزی ۀجامع در

موفقيت یا شکست یک سازمان در  .(George, 2011) است تحولات اخير قرار گرفته تأثيرحسابداری تحت 

عات حسابداری با اطلا .(Al-Ali, 2014)یابی به اهداف خود به کيفيت اطلاعات حسابداری متکی است  دست

بی ارزش آن مفيد بينی آینده و ارزیادقيقی از عملکرد فعلی شرکت است که برای پيش ۀدهندنشان زیادکيفيت 

 .(Dechow & Schrand, 2004 ) است

 کنند که حاوی ارزشعنوان یک مفهوم پيچيده توصيف می کيفيت اطلاعات حسابداری را به شيپر و وینسنت

 (.Schipper & Vincent, 2003) سود است کاری حسابداری و مدیریتاطلاعات حسابداری، محافظه ذاتی

-بينی جریانو پيش های مالی بتوانند اطلاعات مربوط به عمليات شرکتکيفيت گزارشگری مالی یعنی صورت

گذاران  تر باشد، سرمایهگذاران منتقل کنند. هرچه گزارشگری مالی باکيفيتهای نقدی مورد انتظار را به سرمایه

-صورت ۀهدف از تهي (.1400 تيموری و همکاران،) تر بگيرندمناسب و آگاهانه های توانند تصميم تر میراحت

های نقدی واحد تجاری است که برای وضعيت مالی، عملکرد مالی و جریان ۀاطلاعات دربار ۀهای مالی ارائ

مالی،  باید به طور منصفانه وضعيت های مالیکنندگان مفيد است. صورت های اقتصادی استفادهگيریتصميم

دست  ۀد و در صورتی واحد تجاری به ارائه منصفاننهای نقدی واحد تجاری را ارائه کن عملکرد مالی و جریان

های ای رویهاطلاعات باید به گونه ،یابد که استانداردهای حسابداری مربوط را رعایت کند. بنابراینمی

تدوین استانداردهای  ۀکميت) ل مقایسه و قابل فهم باشندط، قابل اتکا، قابائه کند که مربورا ار حسابداری

مفاهيم گزارشگری مالی برای  ۀشده در بياني های کيفی بيانتمام ویژگی ،نظران از نگاه صاحب(. 1403حسابداری، 

کيد داشتند. از طرفی، أبينی تهای پيشو قابليتبودن، صداقت در ارائه  اطلاعات، بر معيارهایی همچون مربوط

بينی قابليت پيش ویژگی ۀگذاران مربوط به صداقت در ارائترین کاربرد اطلاعات حسابداری برای سرمایهمهم

گذاران انتظار دارند با مطالعه و تحليل اطلاعات حسابداری بتوانند وضعيت آتی واحد تجاری  سرمایه زیرا ،است

ها درخواست (.1400تيموری و همکاران،) های خود به کار ببرندگيریکنند و نتایج را در تصميم بينیرا پيش

یکی از  .شده است دیتشد رياخ یجهان یمال بحران ۀجيدر نت یحسابدار یها داده یو سودمند تيفيبهبود ک یبرا

اطلاعات مربوط به  رابطه باداری است. این موضوع به ویژه در اثرات بحران مالی کاهش ارزش اطلاعات حساب

 .(1395ابراهيمی و همکاران، ) مالی مواجه هستند که با بحرانکند صدق میها در کشورهایی  سود شرکت

ترین یکی از حياتی تأمين مالی د.چرخیم یمال تأمين یهاتیمحدود ۀها حول مطالعشرکت یمال امور

یابی به این منابع همواره با  ، اما دستکننداتخاذ میشرکت  ۀاست که مدیران برای رشد و توسع هایی تصميم

که از  هستندهای مالی موانعی منظور از محدودیت (.1393نيا،  خواجوی و صالحی) و استر ههایی روب چالش

زاده و  برادران حسند )نکنها جلوگيری میهای بهينه شرکتگذاریبع مالی مورد نياز برای سرمایهناکامل م تأمين

شوند که بين منابع مالی داخلی و خارجی مالی مواجه میها زمانی با محدودیتشرکت (.1393، فيضی

های مالی هنگامی که شرکت با محدودیت (.1392حقيقت و زرگرفيوجی، یافته شکاف ایجاد شود ) تخصيص

دستکاری  .(Shyti, 2013منابع مالی، به دستکاری سود اقدام کند ) تأمينست، مدیر ممکن است برای ا رو هروب
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 و بيانگر قرار گرفته است ادییمورد توجه ز راخي هایدر سال سکیبر ر یمبتن یتیریرفتار مد کیبه عنوان  سود

 ,Healy) کردن سهامدار استسازمانی با هدف گمراه شرکت توسط افراد درون ۀشد تغيير در عملکرد گزارش

منظور  حسابداری به ۀشدتخطی مدیریت از اصول پذیرفته» :کندگونه بيان می سود را ایندستکاری بنيش .(1985

برای مدیریت سود و دستکاری سود تلاشی  .(Beneish, 1999 ) «نتایج عملکرد شرکت به نحو مطلوب ۀارائ

کردن مدیران، به منظور پنهان های مالی است.انداز عملکرد مدیر از طریق تغيير در ظاهر صورتچشم یارتقا

هایی از حرکت به سوی یی که وضعيت مالی آنها نامناسب است و نشانههاعملکرد ضعيف شرکت، در سال

 .بيشتری برای دستکاری سود دارند ۀد، انگيزنشوبحران مالی دیده می

 امروزه که مشکلی. کم است ۀخارجی با هزین تأمين مالیدستکاری سود تمایل به جذب مهم برای  ۀیک انگيز

 شدید اتکای ،شودمی دیدههای مالیصورت از کنندگاناستفاده مومیع دانش و هاآگاهی سطح افزایش با وجود

سيدین ) است گذاریسرمایه خصوص در گيریتصميم برای حسابداری سود ویژه به حسابداری اطلاعات بر

های گذاران بر جریانو سرمایه مالی است که تأکيد روزافزون تحليلگراناین در حالی  (.1395بروجنی و پناهيان، 

ت و حفظ تصویری مطلوب از عملکرد شرک ۀسود به منظور ارائ مدیر را برای مدیریت ۀی انگيزنقدی عمليات

 (.1392 نيا و همکاران، ایزدیبيرونی افزایش داده است ) تأمين مالیمنابع 

گذاری سرمایه های برای تصميم آناطلاعات افشاشده و مفيدبودن ر کيفيت تواند بگرایانه میاین رفتار مداخله

گذاران به فرایند اعتماد سرمایه های مالی و کاهشوجودی صورت ۀدارشدن فلسفبگذارد و به خدشه تأثير

به باعث تخصيص نادرست منابع کمياب اقتصادی  ممکن است. علاوه بر این، این رفتار شود منجر مالی گزارشگری

با افزایش احتمال دستکاری سود، عدم تقارن اطلاعاتی بين افراد داخلی و  شود.هایی با کارایی اندک گذاریسمت سرمایه

 شود. می منجر تأمين مالیبه کاهش کيفيت اطلاعات حسابداری و افزایش محدودیت در  این امرکه  شود میخارجی بيشتر 

است و ابعاد  یکنندگان اطلاعات مال استفاده یاصل یها غدغهاز د یکی سوددستکاری احتمال  ،امروزه

محدودیت  روابط بين ۀشده در حوز های انجام پژوهش .است شدهمطالعه  رانیا یپژوهش اتيگوناگون آن در ادب

بر این رابطه، با وجود  سوداحتمال دستکاری  ۀکننداثر تعدیل مالی و کيفيت اطلاعات حسابداری و تأميندر 

به دليل  از این رو، .اند سایر عوامل بر کيفيت گزارشگری مالی متمرکز بوده تأثيرو عمدتاً بر  ، ناکافیآن اهميت

حسابداری با در نظر گرفتن اثر تعدیلگری کيفيت اطلاعات  بر تأمين مالیمحدودیت در  نبودن نقش مشخص

 نیا کردن روشن یپژوهش حاضر برا ،رو  یناز اد. وجود دار نهيزماین در  یخلأ مطالعات سود،دستکاری احتمال 

ضمن کمک به شناسایی  ،نتایج پژوهش حاضر. شده است یموجود طراح یموضوع و پرکردن شکاف تجرب

بر کارایی و اثربخشی تواند  میمالی و مشکوک به دستکاری سود،  تأمينهای دارای محدودیت در  شرکت

 ریسک اعتباری به منظور ارزیابیدر بازار سرمایه باردهندگان گذاران و اعت توسط سرمایه شده گرفته های تصميم

استانداردها را در بازبينی قوانين و استانداردهای مؤثر  ۀکنند و نهادهای ناظر و تدوین باشدواحدهای تجاری مؤثر 

 مشکوک به دستکاری سود یاریمالی و  تأميندارای محدودیت در  های یند گزارشگری و افشا در شرکتابر فر

های حسابرسی  هایی، در تدوین روش های ذاتی چنين شرکت همچنين، حسابرسان نيز با آگاهی از ریسک رساند.
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پژوهش به مدیران واحدهای اقتصادی در بهبود کيفيت  رود نتایج، انتظار میافزون بر این .کنندمؤثر تجدیدنظر 

 .سود بر آن دارد، کمک کندو احتمال دستکاری  لیتأمين مااثراتی که محدودیت در  با در نظر گرفتنگزارشگری مالی 

 

   هافرضیه ۀتوسع پژوهش و ۀمبانی نظری، پیشین

 کیفیت اطلاعات حسابداری

اطلاعات مرتبط و مفيد اگر . (Hall, 2011) است یسازمان ضرور یبقا یاست که برا یمنبع تجار کیاطلاعات 

برای 1 1گراهام و داد. (Haag & Cummings, 2009) دهدرا نشان می زیادیيفيت د، کگيری باشبرای تصميم

آنها  .استریت استفاده کردند گذاری سهام والدر تحليل الگوی ارزش «يت اطلاعاتکيف»اولين بار از عبارت 

ود. برداشت افراد از کيفيت سود ب ۀدهندضریب کيفيت معرفی کردند که نشان ضریب سود هر سهم را به عنوان

 نند اندازه، شهرت، عملکرد و اهرمهای شرکت )ماهای توزیع سود، ویژگیاین ضریب عواملی مانند سياست

 (. 1393 عشری و همکاران،اثنیکرد )شرایط کلان اقتصادی را منعکس می مالی(، ماهيت عمليات شرکت و

از آنجا که  .ستهاهای اقتصادی یکی از ارکان مهم برای تداوم فعاليت بنگاهدهی در بنگاهری و پاسخگزارشگ

های نقد آتی و بينی جریاندرست نيازمند اطلاعات صحيح برای پيش های برای گرفتن تصميم گذارانسرمایه

 (.1401 ریز،اشک) ستفاده کنندپس لازم است که از منابعی قابل اتکا ا ست،هااندازی روشن برای شرکتچشم

 شود مینفعان تلقی کيفيت گزارشگری مالی سنگ بنای حاکميت شرکتی و کليد اصلی جلب اعتماد ذی

(Gatea Al-Jubouri & Jarad, 2021) .ای قانونی مانند نه فقط باید به استاندارده زیادهای مالی با کيفيت شگزار

های مالی پایبند باشند، بلکه باید بيانگر تصویری منصفانه و دقيق از وضعيت المللی گزارش استانداردهای بين

ثقفی و ) نفعان فراهم کنندگذاران و سایر ذیگيری آگاهانه را برای سرمایهمالی شرکت باشند تا امکان تصميم

کنندگان برای استفاده ،تصميم با کاهش ابهام موجود و بهبود کيفيت ،اطلاعات باکيفيت(. 1389، زدیمازار یعرب

با توجه  کنندهتحقق نيازهای استفادهبه عنوان  آن را توان می ( و1394، عشری و اسدیاثنی) کندمیایجاد ارزش 

 (.1388 ثقفی و ابراهيمی،) کردی تعریف معقول و خارج ۀکنند به درک استفاده

در به مرور زمان  بنابراین، به دليل اهميتی که کيفيت اطلاعات حسابداری در سيستم اطلاعاتی اقتصاد دارد،

کيفيت اطلاعات مالی و  ،در سراسر دنيا .استنظری  ميان پژوهشگرانموضوع داغ در شدن به یک حال تبدیل

 تيفيک .(Chai & Wen, 2010) حسابداری و حسابرسی بدل شده است ۀمهم برای رشت یسابداری به موضوعح

های های گوناگون فعاليت جنبه ميزانتا چه  یحسابدار نکهیا اريتوان با معیرا م یو حسابدار یاطلاعات مال

توسعه و کنندگان استانداردهای حسابداری باید در راستای  تدوین .کرد نييتع کند، درستی منعکس می شرکت را به

های اقتصادی واحد تجاری   که به درک واقعيت کننداستانداردهایی تلاش  تدوینو  های مفهومی تبيين چارچوب

 از آنجا که ،نیبنابرا .هستندآن  یاتکا تيو قابل یبودن اطلاعات حسابدارمربوط یادشدهاصول  .یاری رسانند

اصول  ،مشهود استآن  یاتکا تيو قابل یبودن اطلاعات حسابدارمربوط نيب نیگزیجا یاهمواره رابطه

 های گوناگون تفسير کنند توانند واقعيت اقتصادی را به شکل ، میشده حسابداری، بسته به رویکرد استفاده

(Hellstrom, 2009). زار یابی به منابع مالی از طریق بازار سرمایه و با دست برایاری که تمامی واحدهای تج
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در صورتی که  به اطلاعات مالی و حسابداری نياز ضروری و حياتی دارند. ،کنند میبدهی با یکدیگر رقابت 

د شوموجب میکه این امر شود از عدم تقارن اطلاعاتی کاسته می ،باشد زیاد کيفيت اطلاعات مالی و حسابداری

 .(Cascino, 2010) انعقاد قراردادهای تجاری فراهم خواهد شد برایبهتر  یابزار ،بنابراین ؛شفافيت افزایش یابد

 باید های اقتصادی،دادن فعاليت ردهندگان برای انجامگذاران و اعتباآوردن اطمينان سرمایه برای به دست

کنندگان از ادهاطمينان استف برای تهيه و ارائه شود. ،استگيری مالی و اقتصادی مفيد صميماطلاعاتی که در اتخاذ ت

 ۀکارایی بازار سرمایه و تخصيص بهين بهبود قصدکيفيت اطلاعات مالی و حسابداری با  ازاطلاعات حسابداری 

 ۀتجرب حسابرسی،فرایند کيفيت  ،رهای مدیدیدگاهخلاقيت و  .دنهایی وجود داشته باشمسباید مکاني ،منابع مالی

در ميزان کيفيت  هستند کهچهار عاملی  زیاد حسابداری با کيفيتمدون حسابرسی و استانداردهای  ۀکميتاعضای 

 نقصعامل  یک از این چهار که در هر صورتی در دارند.کليدی نقش  اطلاعات حسابداری و گزارشگری مالی

 .(Thornton, 2002) حسابداری را کاهش دهداتاطلاع تواند کيفيتمی وجود داشته باشد،
 

 مالی و کیفیت اطلاعات حسابداری تأمینمحدودیت در 

بزرگ مانند انرون، ورلدکام و  ییها شرکت یو فروپاش افتهی توسعه یدر کشورها یمال یهاپس از وقوع بحران

از مباحث  یکیبه  یاطلاعات مال تيفيک دربارۀبحث  ،یمال یگزارشگر موجود در یها تقلب ليبه دل ،پارمالات

از  یبرخ (.1391محمودآبادی و رضایی، ) است شده لیتبد یو علم یا حرفه یهادر پژوهش تيحائز اهم

منابع  تأمينمحدودیت در  داشتن بودن کيفيت اطلاعات حسابداری، کماز عوامل  یکیند دار باور پژوهشگران

که با  شود یاطلاق م ییها به شرکت یمال تأميندر  تیمحدود یدارا یها شرکت ،یبه طور کلمالی است. 

به  یمال یهاتیند. محدودهست مواجه نهيخود در سطح به یهایگذار هیسرما یمال تأميندر  ییهاتیمحدود

 مطلوب اشاره دارد یگذار هیسرما یها پروژه یاجرا یراب ازيمورد ن یمنابع مال تأمينها در تشرک یناتوان

(Perotti & Vesnaver, 2004). 

ممکن  و را کاهش دهند یاطلاعات حسابدار تيفيک توانند یم های مالیمحدودیت ،اساس مبانی نظری بر

 و مالی متمرکز شوند تأمينعات مالی باکيفيت، بر اطلا ۀجای تمرکز بر ارائه ند تا بناست واحد تجاری را وادار ک

در  گر،ید شوند. به عبارتیمنجر اطلاعات مالی باکيفيت  ۀنياز برای تهيه و ارائ به کاهش منبع مورد ،همچنين

با کاهش عدم تقارن  ،یکند. اطلاعات مال فایسزا ا هب ینقش تواند یم یاطلاعات مال تيفيک ،یطیشرا نيچن

 یبهبود نقش نظارت ،نيو همچن یگذارهیسرما یهاتبه فرص یابی ها در دستبه شرکت واندت یم ،یاطلاعات

از  (.Fama & Jensen, 1983; Diamond & Verrecchia, 1991, Bushman & Smith, 2001) کمک کند رانیمد

 ندهست معتقد ،(Balakrishnan et al., 2014) کریشنان و همکارانبالا از جمله ،پژوهشگران، برخی از این رو

 ليبه دل رایز ،دارند یمنابع مال تأميندر  یکمتر یها تیتر محدود مطلوب یاطلاعات مال تيفيک یدارا یها تشرک

از این وجود دارد و  یمال تأمين برای نيتضم ۀبه ارائ یکمتر ازيها، ن شرکت نیدر ا یلاعاتکاهش عدم تقارن اط

است که  یدياز عوامل کل یکی یمال تأميندر  تیمحدود. شوند یم نهيزم نیدر ا تی، کمتر دچار محدودرو

 .به دنبال دارد یمنف امديپ نیو چند دهد یقرار م تأثيرتحت  ميرا به طور مستق یاطلاعات حسابدار تيفيک
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 زیرا ،شوند منجر یمال یدر گزارشگر تيبه کاهش دقت و شفاف ممکن است یمال یها تیمحدودنخست، 

 ،یمال تيو بهبود وضع ها نهیکاهش هز یمواجه هستند، ممکن است برا ها تینوع محدود نیکه با ا ییها شرکت

 رانیمد ،یمال تیمحدود طیدر شرادوم،  (.1399 عزیز، هنری) نادرست ارائه دهند ایطور ناقص   اطلاعات را به

 تواند یعمل م نیا ؛ت ارائه دهندشرک یمال تيبهتر از وضع یریآورند تا تصو یسود رو تیریممکن است به مد

 (.1398، و بهنمون ییکنگرلو جبارزاده) شودمنجر  یعدم تقارن اطلاعات شیو افزا یاطلاعات مال تيفيبه کاهش ک

و  یمال یگزارشگر تيفيک ارتباط ميانبر  یمنف تأثير یمال یها تیاند محدود هنشان داد ها پژوهشهمچنين، 

مواجه هستند، ممکن  یمال یها تیکه با محدود ییها شرکت گر،یعبارت د  سود دارند. به ميتقس هایاستيس

 گذارد یم تأثير یگزارشگر تيفيامر خود بر ک نیا هرا اجرا کنند ک یسود مناسب ميتقس یها استياست نتوانند س

 تأمين ۀگيری مدیران در خصوص انتخاب شيو شرایط محدودیت مالی تصميم این، علاوه بر (.1399عزیز، هنری)

 هوشمندانه است های تلزم اتخاذ تصميمیند مساو حفظ کيفيت اطلاعات در این فر کند میتر  مالی را پيچيده

 را سرمایه ۀهزین تواند می مالی های محدودیت از ناشی مالی گزارشگری کم کيفيتدر نهایت،  (.1394 آغال،)

 دارند. را بيشتری هبازد انتظار ،بنابراین و دارند کمتری اعتماد کم کيفيت با اطلاعات به گذاران سرمایهزیرا  ،دهد افزایش

توانند کيفيت گزارشگری  بلکه می ،گذارند می تأثيرها  بر عملکرد اقتصادی شرکت فقطهای مالی نه  محدودیت

مالی و مدیریت  تأمين ۀمناسب در زمين های قرار دهند. این امر ضرورت اتخاذ تصميم تأثيرمالی را نيز تحت 

های قبلی در  با توجه به بررسی پژوهش از این رو، .دهد شان میمنابع را برای حفظ کيفيت اطلاعات حسابداری ن

مالی در خطر سقوط و ورشکستگی قرار دارند و  های مؤسسهدریافتيم بسياری از  ،ارتباط با موضوع این پژوهش

 :شود میبه شکل زیر مطرح  ای فرضيه ،در نتيجه شود؛ منجر میاین امر به تنزل کيفيت اطلاعات حسابداری 

 دار دارد.امنفی و معن تأثيرحسابداری  اطلاعات مالی بر کيفيت تأمين در محدودیت :(1)ۀ فرضي

 

 کیفیت اطلاعات حسابداری و احتمال دستکاری سود

تعریفی روشن و کامل  ۀو به همين منظور، ارائ کندکيفيت گزارشگری مالی ارزش گزارشگری مالی را تعيين می

(. کيفيت گزارشگری مالی 1397 اميرآزاد و همکاران،) ضای جهانی استاز کيفيت گزارشگری مالی یک تقا

اهداف ت. های مالی در نمایش وضعيت و عملکرد شرکت اسفيت و جامعيت صورتقت، شفاد ۀدهند نشان

 ،یمال تيوضع یگزارشگر شامل د،نريگ یت مئنش یسازمان کنندگان برون استفاده یازهايکه از ن یحسابدار یاصل

 هایميتا تصم کنند یکمک م نفعان یها به ذ گزارش نی. اهستند یواحد تجار کی یمال یریپذ عملکرد و انعطاف

که  انیزصورت سودو ژهیبه و ،یاساس یمال یها صورت ان،يم نیاتخاذ کنند. در ا یمناسب یگذار هیو سرما یمال

در  تيحائز اهم یاريسود مع .کنند یم فایاطلاعات ا نیدر انتقال ا یدي، نقش کلشده را در بر دارد سود گزارش

گونه  هر ن،ی. بنابراشود یمحسوب م یمالکنندگان از اطلاعات توسط استفاده یابیو ارز یريگ ميتصم ندیافر

 ۀرابط .ها خواهد شد صورت نیا یوجود ۀموجب تزلزل در هدف و فلسف یمال یهادر صورت یدستکار

شدت مورد توجه ادبيات حسابداری و مالی قرار  احتمال تقلب با کيفيت گزارشگری مالی به مدیریت سود و

 نيو قوان یحسابدار یانحراف از استانداردها از طریق ،سود یسود ناظر بر دستکار ۀتقلب در ارائت. گرفته اس
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. در ابديار آن کاهش نکه ارزش مورد انتظ شود انجام می یشرکت به نحو یها تيساختار فعال رييتغ ایمربوط 

عدم  ليشود که به دل یاطلاق م ییها  هیرو یريکارگ به ایسود  یبه دستکار عیبد ایخلاقانه  یمقابل، حسابدار

- به .(Ning, 2005)شوند  نمی یخاص مربوط، به عنوان انحراف تلق نيقوان ایعدم وجود استانداردها  ای تيشفاف

 یمنابعنسبت به  شانیا یده حساب ای ریمد یمباشرت مسئوليت دادن نشان یمال یها از اهداف صورت یکی ،علاوه

را  (یشده )سود حسابدار سود خالص گزارش معمولاً یمال لگرانيقرار گرفته است. تحل ایشان ارياست که در اخت

توسط  یسود حسابدار یحتمال دستکارن تفاوت ایا یاحتمال لیاز دلا یکی. کنند می یتلقمتفاوت  یاز سود واقع

احتمال  نیاست، ا انریمد ۀعهد بر یمال یها صورت ۀيته تيمسئول نکهیبه ا عنایتبا  است. تجاری واحد رانیمد

 ها تياز فعال عيوس یفيسود به ط تیری. مدکنندسود  یگوناگون، اقدام به دستکار لیبه دلا آنها، وجود دارد که

در چارچوب  ممکن استو  دنگذار یم تأثيرآن  ريتفس ایشده  گزارش یسابدارکه بر سود ح شود یاطلاق م

های تحقيق و )تغيير در هزینه ها)اقلام تعهدی( یا از طریق دستکاری واقعی فعاليت استانداردهای حسابداری

از  ها تيفعال نیا(. Roychowdhury, 2006) عملی شوندای و غيره( بندی مخارج سرمایهتوسعه، تغيير زمان

و تا  شوند میآغاز  یمال یها نهفته در گزارش یانعکاس سود اقتصاد ۀحسابداران در خصوص نحو هایميتصم

 ۀدیعلل وقوع پداز  یآگاه .(Butler et al., 2004) دنابی یم امتداد یا دوره یها گزارش ريمؤثر بر تفس یها تيفعال

مشاهده  رياخ یها سال یکه ط ی. موارد متعدد تقلب در حسابدارکند میسود امکان کاهش آن را فراهم  تیریمد

و  نيقوان ۀو لزوم اصلاح و توسع یتحولات حاکم بر صنعت حسابدار تر قيشناخت دق ی، ما را به سواند شده

دهد نشان می 2نمایندگی نظریۀ، دیدگاه نظریاز (. Erickson et al., 2006)کنند  میمقررات مربوط رهنمون 

گذاران، به دستکاری سود روی دليل تضاد منافع ميان خویش و سهامداران و سرمایه مدیران ممکن است به

شناختی مدیران  نکند ترجيحات روانيز بيان می 3اندازچشم نظریۀکنند.  تأمينبياورند تا منافع شخصی خود را 

ها و بينیدليل استفاده از پيش به 4دستکاری سود باشد. اقلام تعهدی برایای تواند انگيزه گریزی میمانند زیان

معکوس از  یتواند معيارآورد. تغييرات در اقلام تعهدی میبرآوردها، زمينه را برای دستکاری سود فراهم می

ها، کيفيت با شدت گرفتن این دستکاری های احتمالی است.اریدستک ۀدهندکيفيت سود باشد، زیرا نشان

 دهد.یابد و اطلاعات افشاشده تصویری نامطمئن از سلامت اقتصادی شرکت ارائه میگزارشگری مالی کاهش می

 

 مالی و احتمال دستکاری سود تأمینمحدودیت در 

 یگذار هیسرما یها پروژه ۀهم یبرا یلما تأمينکه شرکت قادر به  شود یاطلاق م یتيبه وضع یمال تیمحدود

عدم امکان  ف،يضع یاعتبار طیمختلف از جمله شرا یلیبه دلا ممکن است تيوضع نیسودآور خود نباشد. ا

با  یمال تیمحدود ،است گفتنیشود.  جادینقدشونده اريغ یها ییوجود دارا ای دیانتشار سهام جد ایوام  افتیدر

 یمال یها تیبا محدود دیترد یمباحث ب نیاگرچه ا. تفاوت دارد یورشکستگ کسیر ای یفشار اقتصاد ،یفشار مال

محسوب  یواحد انتفاع کی ۀدر ادار ها موضوع نیتر از مهم یکی 5سود تیریمد گر،ید یدر ارتباط هستند، از سو

و  (Hepworth, 1953) مطرح شد 6سود یبا عنوان هموارسازهپ ورث  سود ابتدا توسط تیریمد. مفهوم شود یم

 ینیگزیبه عنوان جا 7نوميکلس سود توسط تیریاصطلاح مد. (Gordon, 1964) گوردن توسعه یافت بعدها توسط
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 یها گزارش ۀيبر ته تواند یم زیرا ؛مورد توجه قرار گرفت جیتدر بهو  شدسود مطرح  یعبارت هموارساز یبرا

 (.1379 ،و پارسائيان بلکویی ریاحی) کندنظر را منعکس مد جیبگذارد و نتا تأثيراز عملکرد شرکت  یا صهخلا

 نی. در اکند یخاص م یاقدامات انجام را وادار به ریاست که در صورت وقوع، مد یها عامل شرکت یبحران مال   

. شود یم یدستکار دچارعملکرد است،  یابیارز یها شاخص نیتر از مهم یکیکه  یسود حسابدار ط،یشرا

 آورند یم یسود رو تیریمد هب یورشکستگ یها نهیکاهش هز یرو هستند، برا روبه یکه با بحران مال ییها شرکت

  (.Sensini & Vazquez, 2022) کنند یاستفاده م یشتريب یها از اقلام تعهد شرکت ریو نسبت به سا

احتمالاً  یمال یها تیکه انباشت محدود هستنداز آن  یحاک یاقتصاد کلان و مال یها در حوزه یتجرب های پژوهش

 یکیبه عنوان  ت،اس یتعهد یحسابدار ندیفرا یکه محصول اصلی سود حسابدار بر ارزش شرکت اثرگذار است.

 ی، آنچه برااین . با وجودرديگ یتوجه اقشار مختلف قرار ممورد  ،یمال یها ارقام مندرج در صورت نیتر  از مهم

بودن  یو واقع ااتک تيبرخوردار است، قابل یشتريب تيکنندگان و حافظان منافع آنها )حسابرسان( از اهم استفاده

را دارند که سود را به منظور اهداف خاص خود  زهيانگ نیهمواره ا رانیمد رایز ،اطلاعات مربوط به سود است

نفعان داخلی و خارجی را تشدید  افزایش احتمال دستکاری سود عدم تقارن اطلاعاتی ميان ذی .کنند یتکاردس

 از این رو،. یابد مالی افزایش می تأمينو به تبع آن، کيفيت اطلاعات حسابداری کاهش و محدودیت در  کند می

منجر ی بر کيفيت اطلاعات حسابداری مال تأمينمحدودیت در  افزایش احتمال دستکاری سود به کاهش اثر منفی

 :شود میزیر مطرح  ۀفرضي ۀدر نتيج ؛شود می

تضعيف را حسابداری  اطلاعات کيفيت برمالی  تأمين در محدودیت تأثيرسود  دستکاری احتمالافزایش : (2)ۀ فرضي

 .کند می

 

 :شوند میپژوهش ارائه  ۀهای داخلی و خارجی مربوط به حوزپژوهش ،در ادامه

کيد بر أبا ترا ارتباط بين بحران مالی شرکت در دستکاری سود توسط مدیریت  (1403) و همکاران عليزاده

. نتایج پژوهش نشان داد بحران مالی بر دستکاری سود بررسی کردندبزرگ حسابرسی  های ؤسسهنقش نظارتی م

بحران مالی بر دستکاری سود  تأثيرحسابرسی موجب کاهش ميزان  ۀسسؤم ۀمستقيم و معنادار دارد و انداز تأثيری

شود و های مالی توسط مدیران شرکت میبحران مالی موجب دستکاری صورت، عبارت دیگر . بهشود می

موجب کاهش دستکاری سود توسط مدیران شرکت  ممکن استها توسط سازمان حسابرسی حسابرسی شرکت

 ی بر مدیریت سود کاهش یابد.بحران مال تأثيرشود و 

سود و  مالی و مدیریت مالی جهانی بر ارتباط ميان درماندگی بحران تأثير (1401) یوسفی و همکاران

وآنها  ستهامالی جهانی بر عملکرد مالی شرکت بحران تأثيرها بيانگر  . یافتهرا بررسی کردندگذاری سهام  قيمت

مدیران را برای  ۀانگيز ،و از طرفی دهد میمنابع مالی قرار  تأمينمالی از طریق ناتوانی در  درماندگی ۀر آستانرا د

تعهدی  گذاری اقلامسود و قيمت کردن عملکرد رو به وخامت شرکت با توسل به اقداماتی مانند مدیریتمخفی

 یمال یمعنادار بر سه عامل درماندگ یتأثير یجهان یبحران مال دهد یشده نشان م پژوهش انجام .کند میتشدید 

 در بورس اوراق بهادار تهران داشته است. یاقلام تعهد یگذار متيسود و ق تیریها، مد شرکت
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طلبانااه و کااارا و ارتباااط آن بااا  سااود فرصاات تیریدر پااژوهش خااود مااد (1398)و همکاااران  یذوالفقااار

 جی. نتاا بررسای کردناد   یحساابدار  یاثباات  یها نظریهدر  یبده ۀيبا استفاده از آزمون فرض را یمال یاه تیمحدود

 تیریماد  کيا با تفک ن،يدارد. همچن جودمثبت و معنادار و یا سود رابطه تیریو مد یمال تیمحدود نينشان داد ب

سود کارا ندارد، اماا   تیریر بر مدمعنادا یتأثير یمال تیطلبانه، مشخص شد محدود سود به دو نوع کارا و فرصت

 مثبت و معنادار دارد. یا طلبانه رابطه سود فرصت تیریبا مد

پژوهش  جی. نتاکردند یرا بررس یمال یگزارشگر تيفيبر ک یبحران مال تأثير (1396)و همکاران  یميابراه

 یکار سود و محافظه یسود، ارتباط ارزش یمعنادار بر هموارساز و یمنف یتأثير یکه بحران مال حاکی از آن است

 مشاهده نشد. یرشرطيغ یکار و محافظه یبحران مال انيمعنادار م ای دارد، اما رابطه یشرط

 یمال تأمين یها تیو محدود یاطلاعات مال تيفيک نيب ۀرابط (1392)و همکاران  شیستا ،در نهایت

 تيفيهرچه ک پژوهش نشان داد نیا جی. نتاکردند یدر بورس اوراق بهادار تهران را بررس شده رفتهیپذ یها شرکت

 .ابدی یکاهش م یمال تأمينها در آن یها تیمحدود زانيم ابد،ی شیها افزا شده توسط شرکت و سود گزارش یاقلام تعهد

مالی، کيفيت اطلاعات حسابداری و احتمال  تأميندر  محدودیت ۀهای داخلی با کليدواژبررسی پژوهش

مالی جهانی بر  بحران دهدپژوهش حاضر است؛ اما این بررسی نشان می موضوعبودن  حاکی از بدیعدستکاری سود، 

 دارد. جودو یمعنادار یا سود رابطه تیریو مد یمال تیمحدود و بين ثر استؤها معملکرد مالی شرکت

 یخصوص یهاشرکت ینوآور یبر ورود یمال یهاتیو محدود یحسابدار اطلاعات تيفيک نيب ۀرابطتانگ 

مالی ارتباط، قابليت اطمينان و احتياط  تأمينهای آن است که محدودیت ها حاکی ازو یافته کردهی را بررسی نيچ

 .(Tang, 2023) ندنکاطلاعات حسابداری را تضعيف می

و  یمال یها تیمحدود ،یاطلاعات حسابدار تيفيها، ک داده نکلا ليوتحل هیستفاده از تجزبا ا ،لی و همکاران 

دهد کيفيت اطلاعات . نتایج پژوهش آنان نشان میرا بررسی کردندها  شرکت یدر نوآور یگذار هیسرما ییکارا

 .(Lei et al., 2022) مالی را کاهش دهد تأمينتواند محدودیت در حسابداری می

را در  یخارج یبده یمال تأمين یها تیو محدود یمال یگزارشگر تيفيک یپژوهشدر  دینگ و همکاران 

 یمال تأمين یرا برا یشتريب یها سود فرصت تيفيبهبود ک ،نتایجبر اساس . کردندبررسی  یخصوص یهاشرکت

 دهد یکاهش م زيرا ن یمربوط به بده یها نهیحال، هز نيو در ع کند یفراهم م یخصوص یها شرکت یبده

(Ding et al., 2016). 

بر  سود تیریمددهد ی را بررسی کرد. نتایج نشان میمال یگزارشگر تيفيسود و ک تیریمدبين  ۀرابط یشول

ب کاهش کيفيت مدیریت سود سب گذارد.یم تأثيرها شرکت یمال یگزارشگر تيفيک ،حال نيسود و در ع تيفيک

 .(Shuli, 2011)شود  میگزارشگری مالی 

طور پراکنده حاکی از وجود روابط بين متغيرهای پژوهش  دهد نتایج بههای خارجی نشان میتحليل پژوهش

ارتباط باشد و مالی با کيفيت اطلاعات حسابداری در  تأمينرود محدودیت در حاضر است. به عبارتی، انتظار می

 علاوه بر آن، احتمال دستکاری سود توان تعدیل این رابطه را دارد.
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   پژوهششناسی روش

از نوع  پژوهش. طرح شود یمحسوب م یهمبستگ-یفيتوص ت،يو از نظر ماه یپژوهش از نظر هدف، کاربرد نیا

با  ،اند و سپس شده یگردآور پژوهشگر ميمستق ۀها بدون مداخل داده رایاست، ز یدادیپسارو ای یتجرب مهين

 یبررس یواقع یايمشاهدات دن انيمشده در پژوهش، روابط  مطرح یها هيفرض ۀیو بر پا یاز فنون آمار یريگ بهره

سازمان  یرسم تیسا ۀوسيل بهپژوهش  یرهايمتغ گيریاندازه یلازم برا یها داده(. 1389 نمازی،) است شده

 نیافزار رهاورد نو سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و نرم یها داده گاهیاوراق بهادار تهران، پا بورس و

شده در بورس اوراق بهادار تهران را  رفتهیپذ یها شرکت یپژوهش تمام نیا یآمار ۀجامعاند. گردآوری شده

بودن  به منظور همگن. است 1402تا  1396ساله از سال  شش ۀقلمرو زمانی پژوهش یک دور .شود یشامل م

 ۀسیمقا تيدقت و قابل شیافزا ،جهيو در نت تيفعال تيو ماه یزمان ۀاز لحاظ باز یبررس تحت یها شرکت

انتخاب  ریز یها تیگرفتن محدود با در نظر کيستماتيو حذف س یبه روش غربالگر یآمار ۀنمون ،پژوهش

 1402و اطلاعات سال  1396ی از اطلاعات سنوات قبل از حسابدار اطلاعاتمتغير کيفيت  ۀبرای محاسب .شود می

 .شده استهم استفاده 

 .شود های مورد مطالعه به اسفند ماه ختم می برای افزایش قابليت مقایسه، سال مالی شرکت -1

هاای  ها و شرکتمالی، بانک گریگذاری، واسطههای سرمایههای فعال در زمينهآماری شامل شرکت ۀنمون -2

 ه نباشند.بيم

 انیا وتاا پا  صورت گرفته باشد 1396ها در بورس اوراق بهادار تهران باید قبل از سال  شرکت ۀپذیرش کلي -3

 خارج نشده باشند. های بورساز فهرست شرکت 1401سال 

 .موجود باشد پژوهش ۀمتغيرهای پژوهش در طول دور ۀهای مالی لازم برای محاسب داده -4

شارکت باه عناوان نموناه      115های واجد شارایط،   از ميان شرکت، (1)ۀ نگارشده و با عنایت به  با توجه به موارد گفته

 .انتخاب شدند

 غربالگری تعيين نمونه ۀنحو :1ۀ نگار

Table 1: How to screen for sample determination 
 تعداد عنوان

 497  1402س اوراق بهادار تهران در سال شده در بور های پذیرفتهتعداد کل شرکت

  51 .اسفند نيست 29ها منتهی به هایی که سال مالی آنشرکت

 هایها، شرکتمالی، بانک گریواسطه گذاری،های سرمایههایی که جزو شرکتشرکت

 .بودند ليزینگ و هلدینگ بيمه،
122 

 

دار تهران پذیرفته شده بودند در بورس اوراق بها 1396بعد از سال مالی  یی کههاتشرک

 .های بورس خارج شده بودنداز فهرست شرکت 1402از پایان سال و قبل 
43 

 

زمانی ۀ متغيرهای پژوهش در باز ۀنياز برای محاسب هایی که اطلاعات موردشرکت

 برای آنها موجود و در دسترس نبود. پژوهش
166 

 

 382  شده از نمونه های حذفتعداد کل شرکت

 115  شده نهایی انتخاب ۀداد نمونتع
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 ها و متغیرهای پژوهشمدل

 (1)ۀ مدل آزمون فرضي

AIQit=β0 + β1KZit + β2SIZEit + β3ROAit + β4MTBit + β5LEVit + β6AGEit

+ εit 

 (2)ۀ مدل آزمون فرضي

AIQit = β0 + β1KZit + β2EMPit/B + β3KZit ∗ EMPit/B + β4SIZEit + β5ROAit

+ β6MTBit + β7LEVit + β8AGEit + εit 

 (2)ۀ مدل آزمون فرضي

AIQit = β0 + β1KZit + β2EMPit/BA + β3KZit ∗ EMPit/BA + β4SIZEit

+ β5ROAit + β6MTBit + β7LEVit + β8AGEit + εit 
 

 شده.از دو مدل استفاده شده است: مدل بنيش و مدل بنيش تعدیل (2) ۀبرای آزمون فرضي

ها و احتمال روابط خطی بين این نسبتکند و مالی استفاده میمحدود نسبت  یمدل بنيش از تعداد 

تر تقلب  دهدليل سادگی، ممکن است در تشخيص برخی از انواع پيچي ند و بهکدستکاری سود را بررسی می

تر به مدل بنيش، کردن متغيرهای جدید و پيچيده شده با اضافه نتواند عملکرد خوبی داشته باشد. مدل بنيش تعدیل

 کند.تر تقلب را فراهم میتوانایی تشخيص دقيق ،های چندمتغيرهبينی دارد و با تحليلسعی در بهبود دقت پيش

 :یادشدههای در مدل

AIQ :ابداری؛اطلاعات حس کيفيتKZ  : مالی؛  تأمينمحدودیت درSIZE: شرکت؛  ۀاندازROA :بازده دارایی-

احتمال دستکاری سود بر مبنای  :EMPit/B سن شرکت؛ : AGEاهرم مالی؛ :LEV های رشد؛فرصت :MTBها؛ 

 شده. احتمال دستکاری سود بر مبنای الگوی بنيش تعدیل :EMPit/BAالگوی بنيش؛ 
 

 متغیر وابسته

به عنوان متغير وابسته  کيفيت اطلاعات حسابداری، پژوهش حاضر در (:AIQ) فيت اطلاعات حسابداریکي

در  یاطلاعات حسابدار تيفيسنجش ک یبرا یاريبه عنوان مع یاقلام تعهد تيفيشاخص ک است. شده یبررس

 ,.Francis et al) نفرانسيس و همکارا شده توسط مدل ارائه ۀیشاخص بر پا نیا .شود میپژوهش استفاده  نیا

 :شده است فیتعر ریبه صورت ز (2005
TCAj،t = a0 + a1 CFOj،t−1 + a2 CFOj،t + a3 CFOj،t+1 + a4 ∆REVj،t + a5 PPEj،t + ε 

𝑇𝐶𝐴  :گردش در ۀسرمای تعهدی اقلام مجموع 

 آید:می دسته که با توجه به اطلاعات موجود، به روش زیر ب
TCAit = (∆CAit − ∆CLit − ∆Cashit + ∆STDit/Ai،t−1) 

:∆CAit تغييرات در دارایی جاری 

:∆𝐶𝐿𝑖𝑡 تغييرات در بدهی جاری 

:∆𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 نقد تغييرات در وجه 

:∆𝑆𝑇𝐷𝑖𝑡 مدتتغييرات در تسهيلات دریافتی کوتاه 



 1404(، 65ی)های حسابداری مالی، سال هفدهم، شماره سوم، پياپ پژوهش 136

 

 

:𝐴𝑖،𝑡−1 هاکل دارایی 

𝐶𝐹𝑂 :آیدمی دست به نقد وجوه جریان صورت از که عملياتی نقد وجه جریان 

∆𝑅𝐸𝑉 :فروش درآمد در تغيير 

 𝑃𝑃𝐸 :،تجهيزات و آلات ماشين اموال 

𝜀  :رگرسيون از حاصل ۀماند باقی 

 که اقلام است واراصل است این بر بالا مدل نظری مبنای. شوند می تقسيم هادارایی کل ميانگين به متغيرها ۀکلي

 (εi) مانده مقادیر باقی. دهند شرح را بعدی و جاری قبلی، هایدوره( CFO) عملياتی نقد وجه جریان باید تعهدی

 کيفيت د،نباش کمتر مانده باقی مقادیر هرچه. هستند سود کيفيت یا سود مدیریت بيانگر تعهدی اقلام رگرسيون از

 در مانده باقی مقدار بنابراین،. عکسرب و خواهد بود بيشتر اطلاعات حسابداری کيفيت ،نتيجه در و تعهدی اقلام

 است ترنامطلوب حسابداریاطلاعات  کيفيت بيانگر بيشتر مانده باقی انحراف. شودمی ضرب یک منفی عدد

(Francis et al., 2005.) 
 

 متغیر مستقل

در نظر گرفته شده  تأمين مالیمحدودیت در متغير مستقل  ،در این پژوهش (:KZ) مالی تأمينمحدودیت در 

که  شود میاستفاده  (Kaplan & Zingales, 1997) کاپلان و زینگالس برای سنجش این متغير از شاخص است.

( در 1389و حصارزاده ) یو توسط تهران رود یبه کار م یمال تأميندر  تیمحدود یدارا یها شرکت کيتفک یبرا

 :شده است یساز یبوم ریز ۀشده در رابط مدل ارائه

KZIR = 17/330 − 37/486C − 15/216DIV + 3/394LEV − 1/402MTB  

 

C: هادارایی بر نقد وجه نسبت، Div :هادارایی بر تقسيمی نسبت سود، Lev :و هادارایی به بدهی نسبت 

MTBهاست. دارایی دفتری ارزش به هابدهی دفتری ارزش و سهام صاحبان حقوق بازار ارزش مجموع : نسبت

گذاری  جای KZ شاخص ۀمعادل در واقعی مقادیر ابتدا که است صورت به این شاخص این از استفاده روش

-به پنج بخش تقسيم می ومرتب  ترین بزرگ تا ترین کوچک از مقادیر. شودمی محاسبه KZ و مقدار شوند می

 واجد شرایط یها عنوان شرکت  به ییقرارگرفته در چهارک و پنجک بالا یها شرکت ،یبند دسته نیدر ا شوند.

 .شوند یشناخته م یمال تأميندر  تیمحدود

 

 متغیر تعدیلگر

مستقل و  ريمتغ نيارتباط ب زانياست که بر جهت و م یريمتغ لگر،یتعد ريمتغ (:EMP) احتمال دستکاری سود

نقش تعدیلگری  احتمال دستکاری سودمتغير  ،در این پژوهش(. Baron & Kenny, 1986) گذارد یم تأثيروابسته 

 .کند میایفا 

 .(Beneish, 1999) شده استفاده شدگيری این متغير، از الگوی بنيش و بنيش تعدیلبرای اندازه
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 بنیشالگوی  مبنای احتمال دستکاری سود بر

 است: برآورد شده زیر در (1) ۀرابط از استفاده با بنيش سود دستکاری الگوی

 (1)ۀ رابط
M = 4/84 + (0/92 ∗ DSRI) + (0/528 ∗ GMI) + (0/404 ∗ AQI) + (0/892 ∗ SGI)

+ (0/115 ∗ DEPI) − (0/172 ∗ SGAI) + (4/679 ∗ TATA) − (0/327
∗ LVGI) 

 

 -78/1از  بيشتر (M) شده محاسبه امتياز اگر . بنابراین،است -78/1 بنيش ۀاولي الگوی قطاعان ۀنقط ،است گفتنی

 متغير احتمال دستکاری ،. بر این اساسکرده باشد یوجود دارد که شرکت سود را دستکار یادیاحتمال ز باشد،

 .گيردمی صفر مقدار ،صورت نیا ريدر غ و 1 مقدار ،شرط نیدر صورت تحقق ا( EMPit/B) بر مبنای الگوی بنيشسود 

که ممکن  کند یاستفاده م ییها شرکت ییشناسا یبرا ییها به عنوان شاخص یمال رياز هشت متغ شيبن یالگو

در  یمعنادار یآمار راتييشرکت تغ یمال یها که صورت یکنند. زمان یخود را دستکار یمال یها است صورت

و  یاقلام تعهد شیافزا وش،سود ناخالص، رشد فر ۀيوخامت حاش ،ییدارا تيفيکاهش ک ،یافتنیدر یها حساب

 :هستند ریشاخص به شرح ز نیا یمال یرهاي. متغابدی یم شیسود افزا ید، احتمال دستکارنعوامل نشان ده ریسا

ها در  ماندن فروش یزمان باق  یادشدهشاخص  :(DSRI) دریافتنی هایحساب در روزانه هایفروش شاخص

باشد، نشان  کیتر از  نسبت بزرگ نی. اگر اکند یم سهیو آن را با سال قبل مقا یريگ را اندازه یافتنیدر یها حساب

 نی. هرچند ااند افتهی شیاز فروش نسبت به سال گذشته افزا یبه عنوان درصد یافتنیدر یها حساب دهد یم

باشد.  زيدرآمدها ن یینما شياز ب یا شرکت باشد، ممکن است نشانه یعاد یها تياز فعال یشنا تواند می شیافزا

 :شودمی زیر محاسبه صورت به متغير این

 (2)ۀ رابط

DSRI =
RECt/SALESt

RECt−1/SALESt−1
 

 است. شرکت فروشSALES و غيرتجاری و تجاری دریافتنی هایحسابRECبالا،  ۀدر رابط

. کند یم ارزیابیرا نسبت به سال قبل  یارسود سال ج ۀيحاش ريمتغ نیا (:GMI) سودناخالص ۀحاشي شاخص

 انیآن را نما یانداز منف و چشم استنامطلوب شرکت  تيوضع ۀدهند نباشد، نشا کیاز  شتريباگر مقدار شاخص 

 .سود قرار دارند یدر معرض دستکار شتريب ییها شرکت ني. چنکند می

 (3)ۀ رابط

GMI =

SALESt−1 − COGt−1
SALESt−1

SALESt − COGt
SALESt

 

 رفته است.فروش کالایۀ شدتمام بهای COG بالا، ۀرابط در

 یها ییدارا یاستثنا  )به یرجاريغ یها یینسبت دارا ۀشاخص با محاسب نیا :(AQI) هادارایی کيفيت شاخص

 کیاز  شيب . مقدار شاخصکندیم یابیآن را ارز یها ییدارا تيفيشرکت، ک یها ییثابت مشهود( به کل دارا

کرده  یداده و سود را دستکار شینامشهود را افزا یها ییمعوق و دارا یها نهیشرکت احتمالاً هز دهد ینشان م
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 .استدر سود  یاحتمال دستکار شیو افزا ها ییدارا تيفيکاهش ک ۀدهند شاخص نشان نیا بيشترمقدار  ن،ی. بنابرااست

 (4)ۀ رابط

AQI =
1 −

CAt + PPEt
ASSETSt

1 −
CAt−1 + PPEt−1

ASSETSt−1

 

 هاست.مجموع دارایی ASSETS های ثابت مشهود ودارایی PPE، های جاریجمع دارایی CA ،بالا ۀدر رابط

رشد فروش شرکت نسبت به سال قبل  انگريشاخص ب نیا کیاز  شيمقدار ب (:SGI) فروش رشد شاخص

 .دهد یم شیاحتمال آن را افزا ست،يسود ن یدستکار ۀدهند نشان ییتنها  است. اگرچه رشد فروش به

 (5)ۀ رابط

SGI =
SALESt

SALESt−1
 

ثابت  یها ییدارا ديشرکت عمر مف دهد یشاخص نشان م نیدر ا کیاز  شيب عدد (:DEPI) استهلاک شاخص

 ت.شده اسمنجر مبلغ سود  شیامر به افزا نیداده است که ا شیو افزاکرده  یمشهود را بازنگر

 (6)ۀ رابط

DEPI =
DEPt−1/PPEt−1

DEPt/PPEt
 

 مشهود است.های ثابت ناخالص دارایی PPE مشهود و ثابت هایاستهلاک دارایی ۀهزین DEP بالا، ۀدر رابط

 و اداری فروش، هایميزان هزینه یادشدهشاخص  :(SGAI) عمومی و اداری فروش، هایهزینه شاخص

  .کندمی ارزیابی فروش به بتشرکت را نس عمومی

 شرکت است. ۀندیآ یانداز منف چشم ۀدهند نشان یو عموم یفروش، ادار یها نهیبا هز سهیرشد نامتناسب فروش در مقا

 (7)ۀ رابط

SGAI =

SGA،EXPt

SALESt

SGA،EXPt−1

SALESt−1

 

 است. شرکت ۀسالان معرف فروشSALES  و شفرو و عمومی اداری، هایمعرف هزینه SGA, EXPبالا،  ۀرابط در

 تعهدی اقلام مجموع تقسيم از طریق نسبت این (:TATA) هادارایی مجموع به تعهدی اقلام مجموع شاخص

(ACC) هابر مجموع دارایی ،عملياتی است نقد عملياتی و جریان که به عنوان اختلاف بين سود (ASSETS ) در

 .شود میدوره محاسبه  پایان

TATA                                                                                                      (8)ۀ بطرا =
ACCt

ASSETSt
 

از  شي. مقدار بدیآ یدست م  به هاییبه مجموع دارا ها یشاخص از نسبت مجموع بده نیا (:LVGI) اهرم شاخص

 .دهد یم شیشرکت را افزا یمال یها در صورت یو احتمال دستکار ستبالا یاهرم مال انگريشاخص ب نیا یبرا کی

LVGI                                                                                   (9)ۀ رابط =
LTDt+CLt/ASSETSt

LTDt−1+CLt−1/ASSETSt−1
 

 ASSETS جاری و هایمجموع بدهی بيانگر  CL،های غيرجاریمجموع بدهی معرف LTDبالا،  ۀدر رابط

 هاست.جمع دارایی ۀدهند نشان
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 شده لتعدی بنیش الگوی مبنای بر سود دستکاری احتمال

 :شد تعيين زیر در (10) ۀس رابطبر اسا شده تعدیل بنيش سود دستکاری الگوی 

  (10)ۀ رابط
Adjusted. M. Score. Beneish

= 0/002 + (0/665 ∗ TATA) + (0/257 ∗ LVGI) + (0/024 ∗ SGAI)
− (0/641 ∗ DEPI) + (0/190 ∗ SGI) + (0/004 ∗ AQI)
− (0/032 ∗ GMI) + (0/061 ∗ DSRI) 

چه امتياز چنان ،در نظر گرفته شده است. در نتيجه 5/0شده  الگوی بنيش تعدیل ۀحد آستان ،است گفتنی

شرکت  بيشتریاحتمال به باشد،  5/0شده بيشتر از دستکاری سود بر مبنای الگوی بنيش تعدیل ۀشد محاسبه

 شده تعدیل بنيش سود بر مبنای الگوی دستکاری متغير احتمال ،. در این حالتسود است یدستکار ريدرگ

(EMPit/BA )در خواهد بود 0برابر  ريمتغ نیصورت، ا نیا ريدر غو  1مقدار  برابر پژوهش ۀدر الگوهای فرضي .

 نشده( استفاده خواهد شد.شده و تعدیل)تعدیل از هر دو نوع الگو ،حاضر پژوهش

 

 متغیرهای کنترلی

 شرکت ۀانداز

 کارشناسان و ۀبا توجه به تجرب. است برابر های شرکت در پایان سال مالی با لگاریتم کل دارایی tدرسال  iشرکت  ۀانداز

مالی افزایش  اطلاعات و کيفيت گزارشگری  ۀداوطلبان یميزان افشا ،بودن برنامه و اهداف آنها ها و مشخص امکانات شرکت

ها در بازار موجود اطلاعات بيشتری از این شرکت ،های بزرگ از سوی دیگر، به دليل تعدد معاملات در شرکت .یابد می

 است.

 هابازده دارایی
کمتر  ،بالاتری دارند بيشتریهایی که شرکت است. برابر هاخالص تقسيم بر کل دارایی سودبا  اه‌ییبازده دارا

 اطلاعات هستند. یدرصدد عدم افشا
 

 های رشدفرصت
اطلاعات بيشتر  د، توجه به کيفيتنهای رشد بيشتر شوتوان انتظار داشت هرچه فرصتمی ،در رابطه با این متغير کنترلی

از معيار ارزش بازار به ارزش دفتری به عنوان معيار  ،بنابراین شود. میرشد  باعث افزایش نرخ در نتيجه،شود که می

 شود.رشد استفاده می فرصت

 اهرم مالی
طور بالقوه باعث افزایش استفاده از اقلام تعهدی و  مالی بالا به که اهرم بيانگر آن استپيشين  هایپژوهشنتایج 

گيری از تخلف پيش راستایتلاش در  علت این امر. شودسود می ۀدهند افزایش های حسابداریسایر انتخاب

مدیران  ۀطلبانمالی با کاهش ميزان رفتارهای فرصت دیگر، افزایش اهرم سویاز  مفاد قراردادهای بدهی است.

(. این نسبت از تقسيم 1394 مقدم،احمدی) شود سود می افزایش کيفيت ،نتيجه سود و در باعث کاهش مدیریت

 .شود میها محاسبه های بلندمدت بر جمع داراییبدهی
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 سن شرکت

های است. هرچه تعداد سالبرابر سن شرکت با لگاریتم طبيعی تفاوت سال ورود به بورس شرکت از سال جاری 

شرکت برای فعالان بازار در دسترس است  ۀاطلاعات بيشتری دربار ،حضور شرکت در بازار سرمایه بيشتر باشد

 .شود میها که این موضوع موجب افزایش امکان گزارشگری با کيفيت بيشتری برای این شرکت

 

  های پژوهشیافته

 های توصیفیآماره

توصيفی این آمارهای  برخی از (2)ۀ نگارپژوهش حاضر،  متغيرهای ویژگییک نمای کلی از  ۀارائ به منظور

مالی یک متغير دووجهی  تأمين. محدودیت در کند میهای مرکزی و پراکندگی را نمایان شاخص مانندمتغيرها 

شرکت -سال 276سال/شرکت مشاهده،  690 ميانحاکی از آن است که از  (3)ۀ نگارشده در  ارائهنتایج  .است

 تأميندر  تیدرصد( بدون محدود 60شرکت )-لسا 414و  هستند یمال تأمين تیوددرصد( مشمول محد 40)

  .شوند یمحسوب م یمال

اطلاعات حسابداری در  کماست که گویای کيفيت  -003/0 کيفيت اطلاعات حسابداری ميانگين برای متغير

که  است 248/8 برابر شيبن یالگو یمبنا سود بر یاحتمال دستکار های بورسی است. مقدار ميانگينشرکت ميان

 بياناست. به  040/2 این متغير برابر پارامتر انحراف معيار. متمرکز هستندها حول این نقطه داده بيشتر کندبيان می

 بر احتمال دستکاری سودکه متوسط ميزان پراکندگی متغير  حاکی از آن است بالاانحراف معيار  مقدار، دیگر

درصد از  5مقدار ميانگين اهرم مالی حاکی از آن است که  است. 040/2 نگينميا نسبت به شيبن یالگو یمبنا

 است. شده تأمين ها از طریق بدهی های شرکتدارایی

 
 

 ی پژوهشهای کمّمتغيرتوصيفی  آمار :2 ۀنگار

Table 2: Descriptive statistics of quantitative research Variables 

انهمی بیشینه کمینه معیار انحراف  متغیر نماد متغیر میانگین 

208/0  438/0-  591/0  032/0-  003/0-  AIQ کيفيت اطلاعات حسابداری 

040/2  202/3  556/16  983/7  248/8  EMPit/B مبنای الگوی بنيش احتمال دستکاری سود بر  

748/0  397/2-  085/3  088/0  092/0  EMPit/BA 
مبنای الگوی  احتمال دستکاری سود بر

شده عدیلبنيش ت  

772/0  520/5  782/8  710/6  849/6  SIZE شرکت ۀانداز  

162/0  105/0-  575/0  195/0  206/0  ROA هابازده دارایی  

394/11  341/1  980/58  799/6  822/10  MTB های رشدفرصت  

053/0  000/0  241/0  033/0  052/0  OLEV اهرم مالی 

171/0  845/0  662/1  342/1  305/1  AGE     سن شرکت  

 (های پژوهشنبع: یافتهم)
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 تأمين مالیمربوط به متغير کيفی محدودیت در  توصيفی های آمارشاخص :3ۀ نگار
Table 3: Descriptive statistics indicators related to the qualitative variable of financing constraints 

 نام متغیر  علامت تعداد مشاهدات پاسخ  فراوانی  درصد 

 (0) عدم محدودیت 144 60 
690 KZ محدودیت تأمين مالی 

 (1) دارای محدودیت 276 40

 های پژوهش()منبع: یافته

 
 

 پژوهش یرهايمتغ ۀچندگان یآزمون همبستگ جینتا: 4ۀ نگار
Table 4: The Results of multiple correlation test of research variables 

 متغیرها
 سوم مدل مدل دوم مدل اول

 خطیهم VIF ۀآمار خطیهم VIF ۀآمار خطیهم VIF ۀآمار

KZ 024/1 ندارد 007/1 ندارد 108/1 ندارد 

EMP --- --- 162/2 ندارد --- --- 

EMP_BA --- --- --- --- 417/1 ندارد 

KZ*EMP --- --- 151/2 ندارد --- --- 

KZ* EMP_BA --- --- --- --- 449/1 ندارد 

SIZE 239/1 ندارد 500/1 ندارد 876/4 داردن 

ROA 169/1 ندارد 121/1 ندارد 344/1 ندارد 

MTB 175/1 ندارد 501/1 ندارد 199/1 ندارد 

LEV 127/1 ندارد 080/1 ندارد 105/1 ندارد 

AGE 092/1 ندارد 033/1 ندارد 899/4 ندارد 

 های پژوهش()منبع: یافته

اند. علاوه بر این،  درصد وینسورایز شده 2 ها در سطحرت، دادههای پهمچنين، به منظور کاهش تأثير داده

VIF مستقل، از آزمون یرهايمتغ انيم یاز عدم وجود همبستگ نانياطم یبرا
چندگانه  یهمبستگ یبررس یبرا 8

 یرهايمتغ یتمام یبرا انسیتورم وار ۀآمار ریمقاد ،(4نگارۀ )شده در  بر اساس نتایج ارائهاستفاده شده است. 

بين متغيرهای  (همبستگیخطی ) همعدم وجود  بيانگرکه این موضوع  هستند 10 مستقل کمتر از مقدار عدد

 مستقل است.
 

 ها وتحلیل نتایج آزمون فرضیه تجزیه

ابليت د و از قند به سمت مقادیر واقعی خود در جامعه همگرا شونبرای اینکه مقادیر تخمين ما در نمونه بتوان

)یا خطای مدل( مطرح  مانده جملات باقی بارۀسری از مفروضات که در د، باید یکناتکای کافی برخوردار باش

در صورت نقض هر  رایمشخص برقرار باشند، ز ییها فرض دیبا ،یونيدر هر مدل رگرسد. ن، برقرار شواند شده

یکی از  .دنشو یدچار اختلال م هيفرضآزمون  ای یونيرگرس بیمطلوب برآورد ضرا یها یژگیاز آنها، و کی
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از آزمون  یادشده،برای بررسی آزمون  ،. در پژوهش حاضراستآزمون ناهمسانی واریانس  یادشدهمفروضات 

بين  9آزمون دلالت بر وجود ناهمسانی واریانس ۀاحتمال آمار ،نتایج است. طبق شدهشده استفاده  والد تعدیل

 10یافته ها، از روش حداقل مربعات تعميمناهمسانی واریانس کردن برطرفبرای  ،بنابراین ؛مانده دارد جملات باقی

گيری از آزمون شود. فرض دیگر آزمون خودهمبستگی است که با بهرهمیاستفاده در مدل نهایی رگرسيون 

 .استدر هر سه مدل  11همبستگی سریالی وولدریج بررسی شده است. نتایج حاکی از عدم وجود خود

 است. شدهارائه  (6)و  (5)های به شرح نگاره یادشدههای رگرسيون فرض پيشون نتایج آزم

 
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس :5 ۀنگار

Table 5: The result of variance heterogeneity test 

 نتیجه آماره احتمال آماره آزمون مدل

1 Wald 07/7966 000/0 وجود ناهمسانی واریانس 

2 Wald 68/5646 000/0 وجود ناهمسانی واریانس 

3 Wald 65/9277 000/0 وجود ناهمسانی واریانس 

 های پژوهش()منبع: یافته

 
 نتایج آزمون خودهمبستگی :6 ۀنگار

Table 6: The result of Autocorrelation  

 نتیجه هآمار احتمال آماره آزمون مدل

1 Wooldridge 549/0 460/0 عدم وجود خودهمبستگی 

2 Wooldridge 589/0 444/0 عدم وجود خودهمبستگی 

3 Wooldridge 554/0 458/0 عدم وجود خودهمبستگی 

 های پژوهش()منبع: یافته

 

و  یبيترک یها روش داده نييتع یه عنوان گام نخست، براب، پژوهش هایدر راستای برآورد ضرایب مدل

 کردیبا رو 12ییتابلو ای یقيتلف یها داده یمتعاقباً، به منظور انتخاب الگوو  ناهمگن بودن آنها ایهمگن  صيتشخ

با استفاده از  توان یرا م ییتابلو یها که دادهتوجه به این . باشوداستفاده میليمر _افمدل اثرات ثابت، از آزمون 

. شداستفاده آزمون هاسمن  از مدل مناسب، نييتع ی، براکرد ليتحل 14یو اثرات تصادف 13اثرات ثابت یها مدل

 5مدل کمتر از  3در هر  یادشدههای آزمون ۀکه احتمال آماراز آن است  یحاک (7)ۀ نگارشده در  نتایج ارائه

های تابلویی مبتنی بر اثرات ادههای پژوهش استفاده از روش دالگوی مناسب برای فرضيه از این رو،؛ استدرصد 

 است. 15ثابت
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 )تلفيقی یا تابلویی( نتایج آزمون الگوی رگرسيون :7 ۀنگار
Table 7: Result of the regression model test (pool or panel) 

 نتیجه احتمال آماره آزمون هاسمن نتیجه احتمال آماره لیمر-افآزمون  مدل

 اثرات ثابت 000/0 561/66 تابلویی 000/0 243/2 1

 اثرات ثابت 000/0 932/60 تابلویی 000/0 159/2 2

 اثرات ثابت 000/0 850/46 تابلویی 000/0 048/2 3

 های پژوهش()منبع: یافته

 

شده در این  اساس اطلاعات ارائه بر است. شده( ارائه 10( الی )8های )در نگاره 2و  1های نتایج آزمون فرضيه

یيد أدرصد است، ت 5کمتر از سطح خطای  F ۀبه اینکه سطح معناداری آمار توجه ها، معناداری الگوها از نظر آماری بانگاره

 رلی از متغير وابسته است.تدهندگی متغيرهای مستقل و کنالگوها بيانگر ميزان توضيح ۀشد ضریب تعيين تعدیل .شود می

 
 نتایج برازش مدل اول پژوهش :8 ۀرنگا

 Table 8: Results of runing the first research model 
 

 متغیر وابسته: کیفیت اطلاعات حسابداری

 احتمال آماره tآمارۀ  ضریب نماد اختصاری متغیر

-KZ 089/0  محدودیت در تأمين مالی  002/7-  000/0  

SIZE 122/0 اندازۀ شرکت  763/4  000/0  

ROA 005/1 هاده داراییباز  502/18  000/0  

-MTB 001/0 های رشدفرصت  460/3-  000/0  

OLEW 185/0 اهرم مالی  267/1  205/0  

-AGE 042/1 سن شرکت  038/5-  000/0  

C 353/0 عدد ثابت  796/2  005/0  

673/0 ضریب تعيين  
F 776/9آمارۀ   

F 000/0احتمال آمارۀ   

604/0 شده ضریب تعيين تعدیل 390/2 واتسون-مارۀ دوربينآ   

 های پژوهش()منبع: یافته         

 ۀو احتمال آمار -089257/0 مالی با ضریب تأمينمتغير محدودیت در  ،(8) ۀنگارشده در  نتایج ارائهبر اساس 

رد  05/0 در سطح خطایاول  ۀيفرض از این رو، ؛ارتباطی منفی و معنادار با کيفيت اطلاعات حسابداری دارد 0000/0

بررسی  ،مالی به کاهش کيفيت اطلاعات حسابداری منجر شده است. همچنين تأمينمحدودیت در  بنابراین، ؛است نشده

سن شرکت با کيفيت  و رشد یهافرصت، هاییبازده دارا، شرکت ۀاندازمتغيرهای کنترلی حاکی از آن است که متغيرهای 

 وجود ندارد. معنادار ای رابطه یاطلاعات حسابدار تيفيو ک یاهرم مال نيب؛ اما دارندمعنادار  ای اطلاعات حسابداری رابطه
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 مبنای الگوی بنيش دوم پژوهش برنتایج برازش مدل  :9 ۀنگار

Table 9: Results of runing the second research model based on the Beneish model 

 های پژوهش()منبع: یافته 

بر  مالی و احتمال دستکاری سود تأمينمتغير تعاملی محدودیت در  ،(9) ۀنگارشده در  ارائه اساس نتایج بر

مثبت و معنادار احتمال  تأثيرحاکی از  0303/0 ۀارو احتمال آم 009733/0 با ضریب مبنای الگوی بنيش

در  دوم ۀفرضي از این رو،؛ استمالی و کيفيت اطلاعات حسابداری  تأمينبين محدودیت در  ۀدستکاری سود بر رابط

کيفيت کاهش  برمالی  تأمينمحدودیت در  تأثيراحتمال دستکاری سود افزایش  ؛ بنابراین،است نشدهرد  05/0 سطح خطای

 ۀاندازبررسی متغيرهای کنترلی حاکی از آن است که متغيرهای  ،همچنين کرده است. تضعيفعات حسابداری را اطلا

 معنادار دارند. ای ، سن شرکت و اهرم مالی با کيفيت اطلاعات حسابداری رابطهرشد یهافرصت، هاییبازده دارا، شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 سابداریمتغیر وابسته: کیفیت اطلاعات ح

 احتمال آماره t ۀآمار ضریب نماد اختصاری متغیر

-KZ 147/0 مالی تأمينمحدودیت در   667/3-  000/0  

 احتمال دستکاری سود بر

 مبنای الگوی بنيش
EMP 000/0-  141/0-  887/0  

 * مالی تأمينمحدودیت در 

 احتمال دستکاری سود بر

 مبنای الگوی بنيش
KZ*EMP 009/0  172/2  030/0  

SIZE 124/0 شرکت ۀدازان  031/5  000/0  

ROA 044/1 هابازده دارایی  570/15  000/0  

-MTB 001/0 های رشدفرصت  051/3-  002/0  

OLEW 628/0 اهرم مالی  120/3  001/0  

-AGE 312/1 سن شرکت  037/5-  000/0  

C 658/0 عدد ثابت  130/3  001/0  

722/0 ضریب تعيين  
F 643/9 ۀآمار  

F 000/0 ۀاحتمال آمار  

647/0 شده ضریب تعيين تعدیل 496/2 واتسون-دوربين ۀآمار   
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 شدهبنيش تعدیلمبنای الگوی  نتایج برازش مدل دوم پژوهش بر :10 ۀنگار

Table 10: Results of runing the second research model based on the modified Beneish model  

 متغیر وابسته: کیفیت اطلاعات حسابداری

 احتمال آماره t ۀآمار ضریب نماد اختصاری متغیر

-KZ 157/0 مالی تأمينمحدودیت در   582/2-  010/0  

 راحتمال دستکاری سود ب

مبنای الگوی بنيش 

 شده تعدیل

EMP-BA 003/0-  362/1-  173/0  

 * مالی تأمينمحدودیت در 

 احتمال دستکاری سود بر

مبنای الگوی بنيش 

 شده تعدیل

KZ*EMP-BA 

014/0  

 

517/2  

 

012/0  

 

-SIZE 005/0 شرکت ۀانداز  270/0-  786/0  

ROA 003/1 هابازده دارایی  081/10  000/0  

-MTB 002/0 های رشدفرصت  677/19-  000/0  

OLEW 670/0 اهرم مالی  877/5  000/0  

AGE 961/1 سن شرکت  151/3  001/0  

-C 157/0 عدد ثابت  184/1-  236/0  

702/0 ضریب تعيين  
F 753/8 ۀآمار  

F 000/0 ۀآمار احتمال   

622/0 شده ضریب تعيين تعدیل 489/2 واتسون-دوربين ۀآمار   

بر  مالی و احتمال دستکاری سود تأمين، متغير تعاملی محدودیت در (10) ۀنگارر شده د بر اساس نتایج ارائه

مثبت و معنادار  تأثيرحاکی از  0122/0 ۀو احتمال آمار 014497/0 با ضریب شده مبنای الگوی بنيش تعدیل

 از این رو،؛ استاطلاعات حسابداری  مالی و کيفيت تأمينبين محدودیت در  ۀاحتمال دستکاری سود بر رابط

 تأمينبين محدودیت در  ۀاحتمال دستکاری سود رابط ؛ بنابراین،است نشدهرد  05/0 در سطح خطای دوم ۀفرضي

بررسی متغيرهای کنترلی حاکی از آن است  ،کرده است. همچنين تضعيفمالی و کيفيت اطلاعات حسابداری را 

 ای سن شرکت با کيفيت اطلاعات حسابداری رابطه ، اهرم مالی ورشد یها تفرص، هاییبازده دارامتغيرهای که 

 معنادار وجود ندارد. ای شرکت و کيفيت اطلاعات حسابداری رابطه ۀمعنادار دارند؛ اما بين متغير انداز

 

  گیریبحث و نتیجه

 انيارتباط م برای تیریمد یابزارها نیترتياز بااهم یکیبه عنوان  ،اطلاعات یو افشا یاطلاعات مال یگزارشگر

 نیدارد. با ا یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات  کننده نييتع ینقش ،یسازمان افراد برون ۀليعملکرد و نظارت به وس

اطلاعات  تيفيک گر،ید یاز سو یمال تأمين یها تیمحدود دیو تشد ،سو کیاز  رياخ یمال یها حال، بحران

را در  رانیمد ۀطلبان فرصت یها زهيانگ ،یمال یگزارشگر سکیر شیافزا قرار داده و با تأثيررا تحت  یحسابدار
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مالی و کيفيت اطلاعات  تأمينبين محدودیت در  ۀاین پژوهش رابط .است  کرده تیتقو یمال یها صورت ۀارائ

 پژوهشهای  یافته است. بررسی کردهاحتمال دستکاری سود  ۀکنند با در نظر گرفتن نقش تعدیلرا حسابداری 

 منجر معنادار به کاهش کيفيت اطلاعات حسابداری طرزی مالی به تأمينضر مؤید آن است که محدودیت در حا

 ;Hope et al. 2009; Beaty et al 2010; Ding et al. 2016) های مطالعات پيشين شود. این نتيجه که با یافته می

Armstrong et al.2019; Lei et al. 2022; Tang 2023 )( 1392و ستایش و همکاران )سو است را  هم

های دارای محدودیت مالی، به دليل داشتن  گذاری تبيين کرد. شرکت هسرمای ۀتوان در چارچوب نظری می

مالی، با ریسک ورشکستگی بيشتری مواجه هستند. این شرایط  تأمين بيشترهای  های نامساعد و هزینه ترازنامه

ت یا قيم ارزان ۀطلبانه به منظور جذب سرمای گزارشگری مالی فرصت ۀمدیران را برای مدیریت سود و ارائ ۀانگيز

 .انجامد به کاهش قابليت اتکای اطلاعات حسابداری می ،دهد که در نهایت عبور از شرایط بحرانی افزایش می

کند. به عبارت  می تضعيفمنفی را  ۀاحتمال دستکاری سود این رابطافزایش دهد  ها نشان می علاوه بر این، یافته

کاهش د، اثر محدودیت مالی بر نشو نها مشاهده میهایی از دستکاری سود در آ هایی که نشانه دیگر، در شرکت

مخرب مدیریت و  تأثيرتوان ناشی از  شود. این پدیده را می ظاهر می کمتریکيفيت اطلاعات حسابداری با شدت 

توان  های مالی، می ین صورت که با مدیریت سود و آراستن صورته اب؛ دانستاقتصادی  های بر تصميم دستکاری سود

 کردبر کيفيت اطلاعات مالی دچار اشتباه محاسباتی  مالی تأمينه و تحليلگر را در ارزیابی اثرات محدودیت در کنند استفاده

 مپراتورهیترومبتا و ا هایی مانند یافته با نتایج پژوهشاین  قرار داد. تأثير گيری را تحت و کارایی بازار و تصميم

(Trombetta & Imperatore, 2014 )اند خوانی دارد که بر نقش مخرب مدیریت سود در کارایی بازار تأکيد کرده هم. 

 

 های پژوهش کاربردی مبتنی بر یافته هایپیشنهاد

 :نفعان کليدی بازار سرمایه است برای ذی زیر های این پژوهش حاوی پيامدهای عملياتی یافته

فقهی سازمان استاندارد  ۀمانند سازمان بورس و اوراق بهادار و کميت) استانداردها ۀکنند نهادهای ناظر و تدوین

های  آور برای افشای هدفمند، شفافيت گزارشگری شرکت های الزام توانند با تدوین دستورالعمل حسابداری( می

های نقدینگی،  طور مشخص شامل ریسک  به بایددارای محدودیت مالی را افزایش دهند. این افشاگری 

مالی آتی و توجيه نوسانات بااهميت در اقلام تعهدی باشد. همچنين، بازبينی مقررات در  تأمينهای  برنامه

قضاوت  ۀهای نامشهود و ذخایر، به منظور محدودکردن دامن های پرابهام حسابداری مانند برآورد دارایی حوزه

 .رسد ها، ضروری به نظر می مدیریت و کاهش امکان مدیریت سود در این شرکت

 یحسابرسی باید رویکرد حسابرسی خود را بر اساس ریسک توسعه دهند و تمرکز های هحسابرسان و مؤسس

های با محدودیت مالی و دارای شواهد احتمالی دستکاری سود داشته باشند. این امر مستلزم  بر شرکت  ویژه

عاملات با اشخاص وابسته و های نقدی، اقلام تعهدی و م تر بر روی جریان های تحليلی گسترده اجرای آزمون

 .هاست شرکت دستهای داخلی گزارشگری مالی در این  ارزیابی جدی اثربخشی کنترل ،همچنين
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های کيفيت سود و احتمال  توانند با ادغام شاخص ها و نهادهای اعتباری( می بانک مانند) کنندگان منابع مالی تأمين

های خود را افزایش دهند. رویکرد  گيری قت تصميمهای ارزیابی اعتباری خود، د دستکاری سود در مدل

اطلاعات حسابداری دست به  کمزمان با محدودیت مالی و کيفيت  هایی که هم تر در مواجهه با شرکت محتاطانه

تر در های عميقانجام پژوهشهمچنين،  .تواند به کاهش ریسک اعتباری این نهادها بينجامد گریبان هستند، می

های ساختاری  تواند نقش متغيرهای کلان اقتصادی و ویژگیمتفاوت و در سطح صنایع خاص می بسترهای اقتصادی

 .کندتر مالی و کيفيت اطلاعات حسابداری روشن تأمينبين محدودیت  ۀصنایع را در تبيين رابط

 

 منابع

المللای   نس باين ساومين کنفارا  . بررسی تأثير محدودیت مالی بر کيفيت گزارشاگری ماالی  (. 1394) آغال، ابراهيم

 /https://civilica.com/doc/442151 .تهران حسابداری و مدیریت،

. یماال  یگزارشاگر  تيا فيبار ک  ی(. تأثير بحران مال1396رضا ) ،یو ممشل ،یعل نسب،یبهرام دکاظم،يس ،یميابراه

 https://doi.org/10.22103/jak.2017.9590.2285 .165-141، (3)8 ،یدانش حسابدار

(. معيارهای سنجش کيفيت اطلاعات حسابداری و بازده اضاافی  1394اسدی، غلامحسين ) ، وحميده عشری،اثنی

 https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1255.html. 69-47(، 4)2 ی،مال یدانش حسابدارمطلق. 

(. طراحای مادل سانجش کيفيات اطلاعاات      1393) ویادا  ،و مجتهادزاده  ،رضاوان  ،حجازی، حميده ،عشریاثنی

   .94-75(، 2)6، های حسابداری مالیپژوهش ۀنشری. حسابداری
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1393.6.2.6.8 

مين ماالی، تصاميمات تاامين ماالی و ریساک      أبررسی ارتباط بين محدودیت در ت(. 1394مقدم، منصور )احمدی
 . دانشگاه سمنان. ]رشدا نامۀ کارشناسی پایان[ جریان نقدی آزاد با انواع مدیریت سود

 یمال یده گزارش تيفيبر ک یبخش عموم یحسابدار یاستانداردها یاجرا ريتأث(. 1401) خدیجه ز،یر اشک
  .یحسابدار ۀو بلوچستان، دانشکد ستاني. دانشگاه س]ارشد یکارشناس ۀرسال[

 عوامل جامع مدل(. 1397) هوشنگ زاده، تقی و احمد، محمدی، رسول، زاده، حسن برادران ميرحافظ، اميرآزاد،

 حسابداری های پژوهش نشریۀ. بنيان زمينه پردازی نظریه روش به ایران در مالی گزارشگری کيفيت بر مؤثر

 https://doi.org/10.22108/far.2019.112553.1301. 42-21 ،(4)10 مالی،

 بين اهرم مالی و مادیریت ساود واقعای    ۀ(. بررسی رابط1392نرگس ) ،و حميدیان ،حامد ،ربيعی ،ناصر ،نيا ایزدی

 .54-33(، 1)5، هاای حساابداری   پيشاارفت. شااده در باورس اوراق بهاادار تهاران    رفتاه یپذ یهاا  شارکت 

https://doi.org/10.22099/jaa.2013.1652 

https://civilica.com/doc/442151/
https://doi.org/10.22103/jak.2017.9590.2285
https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1255.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1393.6.2.6.8
https://doi.org/10.22108/far.2019.112553.1301
https://doi.org/10.22099/jaa.2013.1652
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در تاأمين ماالی بار     تیو محادود  یماال  یرپذیانعطاف (. تأثير1398) دهيحم ،یضيف ، ورسول زاده،حسن برادران

   .102-85، 43 ،یو حسابرس یحسابدار قاتيتحقسود.  تیریمد
https://doi.org/10.22034/iaar.2019.96984 

هااای نقاادی آزاد و محاادودیت در تااأمين مااالی باار (. تااأثير جریااان1388رضااا ) ،و حصااارزاده ،رضااا ،هراناایت

   .67-50(، 2)1، تحقيقات حسابداری و حسابرسی. گذاریسرمایه گذاری و کم سرمایه بيش
https://www.iaaaar.com/article_105195.html 

 گذاری قيمت بر اثرگذار عوامل کيفی مدل تدوین(. 1400) هادی اميری، و عباس، سيد هاشمی، زهرا، تيموری،

 .459-435 ،(3)28 حسابرسی، و حسابداری های  بررسی. ایران در حسابداری اطلاعات کيفيت
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.303615.1008380 

 نشریۀ. گذاری سرمایه ناکارایی و مالی گزارشگری کيفيت(. 1389) مصطفی یزدی، مازار عرب و علی، ثقفی،
  https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.1.9  .20-1 ،(4)2 مالی، حسابداری های پژوهش

تدوین استانداردهای حسابداری با کيفيات اطلاعاات حساابداری.     ۀ(. رابط1388ابراهيمی، ابراهيم )، و علی ثقفی،

   .50-33 ،57 ی،های حسابداری و حسابرس یبررس
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1388.16.3.3.2 

تاأثير مادیریت ساود و محادودیت ماالی بار خواناایی         (.1398) یعقاوب   ،بهنمون ، ومتوسل، کنگرلویی جبارزاده

 https://doi.org/10.22034/jse.2019.11152   .25-5، 46 ،بورس اوراق بهادارگزارشگری مالی. 

شده بر حساسيت های مالی و وجه نقد نگهداریتأثير محدودیت(. 1392حقيقت، حميد، و زرگرفيوجی، یعقوب )

 . 174-149(، 3)25هااای کااربردی در گزارشااگری مااالی،  پااژوهش. گااذاری بااه جریاان نقاادی  سارمایه 

https://www.arfr.ir/article_51278.html 

: یماورد  ۀو رشاد شارکت )مطالعا    یتأمين ماال  یهاتی(. محدود1394محسن ) ،اينیصالح، و شکراله ،یخواجو

   .48-29، 7فصلنامۀ علمی پژوهشی حسابداری مالی، ، بورس اوراق بهادار تهران(

  http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-339-fa.html  

آن  ۀطلبانه و کارآ و رابط سود فرصت تیریمد (.1398الله، و پورزمانی، زهرا )نيا، قدرتذوالفقاری، مهدی، طالب

های تجربی حسابداری، پژوهشی. حسابداری اثبات یاهیتئور یبده يۀ: آزمون فرضیمال یهاتیمحدود با

9، 1-23. https://doi.org/10.22051/jera.2017.14103.1597 

 تهااران: فرهنااگ وماادیریت. .هااای حسااابداریتئااوری .(1379) ، علاایپارسااائيان ، وریاااحی بلکااویی، احمااد

https://www.irhesabdaran.ir/Belkoee 

https://doi.org/10.22034/iaar.2019.96984
https://www.iaaaar.com/article_105195.html
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.303615.1008380
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.303615.1008380
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.1.9
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1388.16.3.3.2
https://doi.org/10.22034/jse.2019.11152
https://www.arfr.ir/article_51278.html
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-339-fa.html
https://doi.org/10.22051/jera.2017.14103.1597
https://www.irhesabdaran.ir/Belkoee
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 تيا فيک نيبا  ۀرابطا  ی(. بررسا 1392نژاد، فاطماه ) سارا، و کاظم اری،یغلامرضا، ز ،ییرضا ن،يمحمدحس ش،یستا

 ۀفصالنام هران. شده در بورس اوراق بهادار ترفتهپذی هایشرکت یدرتأمين مال تیو محدود یاطلاعات مال
 http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-137-fa.html. 45-21، 5 ،یحسابداری مال

د در تقارن اطلاعاتی و مدیریت سوبين عدم ۀ(. تعيين رابط1395حسين ) ،پناهيان ، والساداتالهام ،بروجنیسيدین

 . 73-54(، 4)8، تحقيقاااات حساااابداری و حسابرسااایی. گاااذارهاااای مشاااترک سااارمایه صاااندوق

https://www.iaaaar.com/article_98750.html 

ماالی شارکت در دساتکاری     بررسی ارتباط بين بحران (.1403) یاسر احمدی،و  ،آسيه نيا، فرازنده ،فاطمه عليزاده،

رویکردهاای پژوهشای    ۀنشاری  .سسات بزرگ حسابرسای ؤکيد بر نقش نظارتی مأسود توسط مدیریت با ت
  .998-1010 ،8نوین در مدیریت و حسابداری، 

https://www.magiran.com/paper/citation?ids=2773117 

تهران: انتشارات سازمان  .رانیا یحسابدار یاستانداردها (.1403ی. )حسابدار یاستانداردها نیتدو ۀتيکم

 https://audit.org.ir .یحسابرس

اثرات مدیریت سود بار کيفيات گزارشاگری ماالی در      (. بررسی1391رضایی، غلامرضا ) ، وحميد محمودآبادی،

 ناوین  رویکردهاای  ایمنطقاه  هماایش  اولاين  تهاران. در  بهاادار  اوراق بورس در شدهپذیرفته های شرکت

  .گاااز بنااادر واحاااد اسااالامی آزاد دانشاااگاه. (128-113 حسابرسااای )صاااص.  و حساااابداری

https://civilica.com/doc/169419/ 

شناختی )چاپ دوم(. شايراز: انتشاارات   های تجربی در حسابداری: دیدگاه روش(. پژوهش1389نمازی، محمد )

 https://press.shirazu.ac.ir/book_834.html دانشگاه شيراز. 

 ميتقسا  استيو س یمال یگزارشگر تيفيک نيب ۀبر رابط یمال تیتأثير محدود یبررس(. 1399) نيحس ز،یعزیهنر

تهاران،   ران،یا ا یاقتصاد و حساابدار  ،یعلوم انسان ۀدر حوز نینو هایپژوهش یمل شیهما نيششم .سود
https://civilica.com/doc/1117599/ 

مالی جهانی بر درماندگی مالی، تأثير بحران  (.1401اميد، دلاوری، سيدجواد، و خيراللهی، فرشيد )یوسفی، 

  (.1)29اقتصاد پولی و مالی، گذاری اقلام تعهدی.  مدیریت سود و قيمت
https://doi.org/10.22067/mfe.2022.74040.1143 

References 

Accounting Standards Development Committee. (2023). Iranian accounting standards. Tehran: 

Auditing Organization Publications. https://audit.org.ir. [In Persian] 

Aghal, E. (2015). Investigating the effect of financial constraints on the quality of financial 

reporting. Third International Conference on Accounting and Management, Tehran. 

https://civilica.com/doc/442151/( in persian)  

http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-137-fa.html
https://www.iaaaar.com/article_98750.html
https://www.magiran.com/paper/citation?ids=2773117
https://www.magiran.com/paper/citation?ids=2773117
https://audit.org.ir/WFrmCodificatedStandardView.aspx?Id=2
https://civilica.com/doc/169419/
https://press.shirazu.ac.ir/book_834.html
https://civilica.com/doc/1117599/
https://civilica.com/doc/1117599/
https://doi.org/10.22067/mfe.2022.74040.1143
https://doi.org/10.22067/mfe.2022.74040.1143
https://audit.org.ir/
https://civilica.com/doc/442151/


 1404(، 65ی)های حسابداری مالی، سال هفدهم، شماره سوم، پياپ پژوهش 150

 

 

AhmadiMogaddam, M. (2015). Investigation of the relationship between financing constraints, 

financing decisions, and free cash flow risk with types of profit management. [Master's 

thesis], Semnan University. [In Persian] 

Al-Ali, H. A. K. (2014). Factor affecting the efficiency of accounting information systems and their 

role in rationalizing. Expenditure in Jordanian Public Universities, Al Albayt University, 

Jordan.  

Alizadeh, F., Farazandehnia, A., & Ahmadi, Y. (2024). Investigating the relationship between the 

company's financial crisis and profit manipulation by management with emphasis on the 

supervisory role of large audit firms. Journal of New Research Approaches in Management 

and Accounting, 8, 998-1010. https://www.magiran.com/paper/citation?ids=2773117. [In Persian] 

AmirAzad, M. H., Baradaran Hassanzadeh, R., Mohammadi, A., & Taghizadeh, H. (2018). A 

comprehensive model of factors affecting the quality of financial reporting in Iran using the 

grounded theory method. Journal of Financial Accounting Research, 10(4), 21-42. 

https://doi.org/10.22108/far.2019.112553.1301. [In Persian] 

Armstrong, C. S., Glaeser, S., & Kepler, J. D. (2019). Accounting quality and the transmission of 

monetary policy. Journal of Accounting and Economics, 68(2–3), 101-265. 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2933093 

Ashkriz, Kh. (2022). The effect of implementing public sector accounting standards on the quality 

of financial reporting [Master's thesis]. University of Sistan and Baluchestan, Accounting 

Department.
 
[In Persian] 

Asnaashari, H., & Asadi, Gh. (2015). Criteria for measuring the quality of accounting information 

and absolute excess return. Journal of Financial Accounting Knowledge, 2(4), 47-69. 

https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1255.html [In Persian] 

Asnaashari, H., Hejazi, R., & Mojtahedzadeh, V. (2014). Designing a model for measuring 

accounting information quality. Journal of Financial Accounting Research, 6(2), 75-94. 

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1393.6.2.6.8 [In Persian] 

Balakrishnan, K., Core, J. E., & Verdi, R. S. (2014). The relation between reporting quality and 

financing and investment: Evidence from changes in financing capacity. Journal of 

Accounting Research, 52(1), 1-36.  

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2404420 

Baradaran Hassanzadeh, R., & Feizi, H. (2019). The effect of financial flexibility and 

financing constraints on earnings management. Journal of Accounting and Auditing 

Research, 43, 85-102. https://doi.org/10.22034/iaar.2019.96984 [In Persian] 

Baron, R. M., & Kenny, D. A. (1986). The moderator–mediator variable distinction in 

social psychological research: Conceptual, strategic, and statistical considerations. 

Journal of Personality and Social Psychology, 51(6), 1173.  

https://doi.org/10.1037/0022-3514.51.6.1173 

Beaty, A., Liao, S., & Weber, J. (2010). Financial reporting quality, private information, 

monitoring and the lease-versus-buy decision. The Accounting Review, 85(4), 1215-1238. 

https://doi.org/10.2308/accr.2010.85.4.1215 

Beneish, M. D. (1999). The detection of earnings manipulation. Financial Analysts Journal, 55(5), 

26-36.  http://dx.doi.org/10.2469/faj.v55.n5.2296 

https://www.magiran.com/paper/citation?ids=2773117
https://doi.org/10.22108/far.2019.112553.1301
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2933093
https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1255.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1393.6.2.6.8
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2404420
https://doi.org/10.22034/iaar.2019.96984
https://doi.org/10.1037/0022-3514.51.6.1173
https://doi.org/10.2308/accr.2010.85.4.1215
http://dx.doi.org/10.2469/faj.v55.n5.2296
http://dx.doi.org/10.2469/faj.v55.n5.2296


 151 و همکاران زاده¬وسفی فاطمهی...    مال نيدر تأم تیمحدود نيب ۀسود بر رابط یاحتمال دستکار یلگرینقش تعد یبررس

 
Bushman, R., & Smith, A. (2001). Financial accounting information and corporate governance. 

Journal of Accounting and Economics, 32, 237–333. http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.253302 

Butler, M., Leone, A. J., & Willenborg, M. (2004). An empirical analysis of auditor reporting and 

its association with abnormal accruals. Journal of Accounting and Economics, 37(2), 139-

165. http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.298700 

Cascino, S. (2010). The influence of family ownership on the quality of accounting information. 

Family Business Review, 23 (3), 246-265. https://ssrn.com/abstract=1617684 

Chai, T., & Wen, G. (2010). On the improvement of accounting information quality by perfecting 

invoice management. International Journal of Business and Management, 5(2), 194–197. 

https://ccsenet.org/journal/index.php/ijbm/article/download/5076/4237 

Dechow, P. M., & Schrand, C. (2004). Earning quality. FA Institute Research Foundation. 

http://csinvesting.org/wp-content/uploads/2015/04/Defining-Earnings-Quality 

Diamond, D., & Verrecchia, R. (1991). Disclosure, liquidity, and the cost of capital. Journal of 

Finance, 66, 1325-1355.  

http://links.jstor.org/sici?sici=00221082%28199109%2946%3A4%3C1325%3ADLATCO%

32.O.CO%3B2-H 

Ding, S., Liu, M., & Wu, Z. (2016). Financial reporting quality and external debt financing 

constraints: The case of privately held firms. Abacus, 52 (3), 351-373. 

https://doi.org/10.1111/abac.12083 

Ebrahimi, S. K., Bahrami-Nasab, A., & Mameshli, R. (2017). The impact of the financial crisis on 

the quality of financial reporting. Journal of Accounting Knowledge, 8(3), 141-165. 

https://doi.org/10.22103/jak.2017.9590.2285 [In Persian] 

Erickson, M., Hanlon, M., & Maydew, E. L. (2006). Is there a link between executive equity 

incentives and accounting fraud?. Journal of Accounting Research, 44(1), 113-143. 

https://doi.org/10.1111/j.1475-679X.2006.00194.x 

Fama, E. F., & Jensen, M. C. (1983). Separation of ownership and control. The Journal of Law and 

Economics, 26(2), 301-325. https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.94034 

Francis, J., LaFond, R., Olsson, P. M., & Schipper, K. (2005). The market pricing of accruals 

quality. Journal of Accounting and Economics, 39(2), 295e327 (June).  

https://ideas.repec.org/a/eee/jaecon/v39y2005i2p295-327.html 

Gatea Al-Jubouri, A. K., & Jarad, H. A. (2021). The effect culture dimensions on quality of 

integrated reporting from the perspective of stakeholders. Technium Sustainability, 1(1), 34-

47. https://doi.org/10.47577/sustainability.v1i1.4892  

George, E. (2011). Accounting disclosures, accounting quality and conditional and unconditional 

conservatism. International Review of Financial Analysis, 20, 88-120. 

https://doi.org/10.1016/j.irfa.2011.02.013 

Gordon, M. (1964). Postulates, principles, and research in accounting. The Accounting Review, 

39(2), 251-263. https://www.scirp.org/reference/referencespapers?referenceid=1670584 

Haag, S., & Cummings, M. (2008). Information systems essentials. McGraw-Hill, Inc. 

https://www.amazon.com/Information-Systems-Essentials-Stephen-Haag/dp/0073376752 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.253302
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.298700
https://ssrn.com/abstract=1617684
https://ccsenet.org/journal/index.php/ijbm/article/download/5076/4237
http://csinvesting.org/wp-content/uploads/2015/04/Defining-Earnings-Quality
http://links.jstor.org/sici?sici=00221082%28199109%2946%3A4%3C1325%3ADLATCO%32.O.CO%3B2-H
http://links.jstor.org/sici?sici=00221082%28199109%2946%3A4%3C1325%3ADLATCO%32.O.CO%3B2-H
https://doi.org/10.1111/abac.12083
https://doi.org/10.22103/jak.2017.9590.2285
https://doi.org/10.1111/j.1475-679X.2006.00194.x
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.94034
https://ideas.repec.org/a/eee/jaecon/v39y2005i2p295-327.html
https://doi.org/10.47577/sustainability.v1i1.4892
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2011.02.013
https://www.scirp.org/reference/referencespapers?referenceid=1670584
https://www.amazon.com/Information-Systems-Essentials-Stephen-Haag/dp/0073376752


 1404(، 65ی)های حسابداری مالی، سال هفدهم، شماره سوم، پياپ پژوهش 152

 

 

Haghighat, H., & Zargarfioji, Y. (2013). The effect of financial constraints and cash held on 

investment sensitivity to cash flow. Journal of Applied Research in Financial Reporting, 

25(3), 149-174. https://www.arfr.ir/article_51278.html [In Persian] 

Hall, J. A. (2011). Accounting information systems. Cengage Learning. 

https://www.amazon.com/Accounting-Information-Systems-James-Hall/dp/1111972141 

Healy, P. M. (1985). The effects of bonus schemes on accounting decisions. Journal of Accounting 

and Economics, 7(1-3), 85-107. https://doi.org/10.1016/0165-4101(85)90029-1 

Hellstrom, K. (2009). Financial accounting quality in a european transition economy: The case of 

the czech republic [PhD thesis]. Stockholm: EFI The Economic Research Institute, 

Stockholm School of Economics. https://research.hhs.se/esploro/outputs/doctoral/Financial-

accounting-quality-in-a-European/991001480428106056 

HenryAziz, H. (2019). Investigating the effect of financial constraints on the relationship between 

financial reporting quality and dividend policy. Sixth National Conference on Modern 

Research in the Humanities, Economics and Accounting of Iran, Tehran. 

https://civilica.com/doc/1117599/ [In Persian] 

Hepworth, S. (1953). Smoothing periodic income. The Accounting Review, 28(1), 32-39. 

https://www.jstor.org/stable/241436 

Hope, O. K., Thomas, W. B., & Vyas, D. (2009). Transparency, ownership, and financing 

constraints in private firms. Journal of Accounting Research, 46(3), 591-626.  

https://ssrn.com/abstract=1535644.  

Isadinia, N, Rabiei, H., & Hamidian, N. (2013). Investigating the relationship between financial 

leverage and real earnings management of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Journal of Accounting Advances, 5(1), 33-54. https://doi.org/10.22099/jaa.2013.1652 [In 

Persian] 

Jabarzadeh Kangarloui, M., & Bahnemoun, Y. (2019). The effect of earnings management and 

financial constraints on the readability of financial reporting. Stock Exchange, 46, 5-25. 

https://doi.org/10.22034/jse.2019.11152 [In Persian] 

Kaplan, N., & Zingales, L. (1997). Do financing constraints explain why investment is correlated 

with cash flow?. Quarterly Journal of Economics, 112, 169–

215.https://ssrn.com/abstract=225331 

Khajavi, Sh., & Salehinia, M. (2015). Financing constraints and company growth (Case Study: 

Tehran Stock Exchange). Journal of Financial Accounting Research, 7, 29-48.   

http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-339-fa.html [In Persian] 

Lei, Z., Gong, G., Wang, T., & Li, W. (2022). Accounting information quality, financing 

constraints, and company innovation investment efficiency by big data analysis. Journal of 

Organizational and End User Computing (JOEUC), 34(3), 1-21. 

https://doi.org/10.4018/JOEUC.292525 

Mahmoudabadi, H., & Rezaei, Gh. (2012). Studying the effects of earnings management on the 

quality of financial reporting in companies listed on the Tehran Stock Exchange. In The First 

Regional Conference on New Approaches to Accounting and Auditing (pp. 113-128). Islamic 

Azad University, Bandar Gaz Branch. https://civilica.com/doc/169419/ [In Persian] 

https://www.arfr.ir/article_51278.html
https://www.amazon.com/Accounting-Information-Systems-James-Hall/dp/1111972141
https://doi.org/10.1016/0165-4101(85)90029-1
https://research.hhs.se/esploro/outputs/doctoral/Financial-accounting-quality-in-a-European/991001480428106056
https://research.hhs.se/esploro/outputs/doctoral/Financial-accounting-quality-in-a-European/991001480428106056
https://civilica.com/doc/1117599/
https://www.jstor.org/stable/241436
https://ssrn.com/abstract=1535644.
https://doi.org/10.22099/jaa.2013.1652
https://doi.org/10.22034/jse.2019.11152
https://ssrn.com/abstract=225331
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-339-fa.html
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-339-fa.html
https://doi.org/10.4018/JOEUC.292525
https://civilica.com/doc/169419/


 153 و همکاران زاده¬وسفی فاطمهی...    مال نيدر تأم تیمحدود نيب ۀسود بر رابط یاحتمال دستکار یلگرینقش تعد یبررس

 
Namazi, M. (2010). Empirical research in accounting: A methodological perspective (2

nd
 ed.). 

Shiraz: Shiraz University Press. https://press.shirazu.ac.ir/book_834.html [In Persian] 

Ning, Y. (2005). The theoretical framework of earnings management. Canadian Social Science, 

1(3), 32-38. http://dx.doi.org/10.3968/j.css.1923669720050103.004 

Perotti, E., & Vesnaver, L. (2004). Enterprise finance and investment in listed Hungarian firms. 

Journal of Comparative Economics, 32(1), 73-87. https://doi.org/10.1016/j.jce.2003.09.009 

Riahi Balkoei, A., & Parsaian, A. (2000) Accounting theories. Tehran: Farhang va Modiriat. 

https://www.irhesabdaran.ir/Belkoee [In Persian] 

Roychowdhury, S. (2006). Earnings management through real activities manipulation. Journal of 

Accounting and Economics, 42(3), 335-370. https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2006.01.002  

Saghafi, A., & Arabmazar, M. (2011). The quality of financial reporting and investment 

inefficiency. Journal of Financial Accounting Research, 2(4), 1-20.  

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.1.9. [In Persian] 

Saghafi, A., & Ebrahimi, E. (2009). The relationship between the development of accounting 

standards and the quality of accounting information. Journal of Accounting and Auditing 

Reviews, 57, 33-50. https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1388.16.3.3.2 [In Persian] 

Schipper, K., & Vincent, L. (2003). Earnings quality. Accounting Horizons, 17(supplement), 97-

110. https://www.academia.edu/9231056/Earnings_Quality  

Sensini, L., & Vazquez, M. (2021). Effects of working capital management on sme profitability: 

Evidence from an emergent economy.  International Journal of Business and Management, 

 16(4), 85-95. https://doi.org/10.5539/ijbm.v16n4p85 

Setayesh, M. H., Rezaei, Gh. R., Ziari, S., & Kazemnejad, F. (2013). Investigating the relationship 

between the quality of financial information and the constraints on financing of companies 

listed on the Tehran Stock Exchange. Quarterly Journal of Financial Accounting, 5, 21-45. 

http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-137-fa.html [In Persian] 

Seyedin Borujani, E. S., & Panahian, H. (2016). Determining the relationship between information 

asymmetry and earnings management in mutual funds. Journal of Accounting and Auditing 

Research, 8(4), 54-73. https://www.iaaaar.com/article_98750.html [In Persian] 

Shuli, I. (2011). Earnings management and the quality of the financial reporting. Perspectives of 

Innovations, Economics and Business (PIEB), 8(2), 45-48.  

https://doi.org/10.22004/ag.econ.128647 

Shyti, A. (2013). Over-confidence and entrepreneurial choice under ambiguity. HEC Paris 

Research Paper, No. SPE-2013-982. https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2267968 

Tang, L. (2023). The impact of accounting information quality and financing constraints on 

innovation input of Chinese private enterprises. Researchsquare.com, 1-21. 

https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-3364181/v1 

Tehrani, R., & Hesarzadeh, R. (2009). The effect of free cash flows and constraints financing on 

over-investment and under-investment. Accounting Research, 1(2), 50-67. 

https://www.iaaaar.com/article_105195.html [In Persian] 

https://press.shirazu.ac.ir/book_834.html
http://dx.doi.org/10.3968/j.css.1923669720050103.004
https://doi.org/10.1016/j.jce.2003.09.009
https://www.irhesabdaran.ir/Belkoee
https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2006.01.002
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.1.9
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.1.9
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26458020.1388.16.3.3.2
https://www.academia.edu/9231056/Earnings_Quality
https://doi.org/10.5539/ijbm.v16n4p85
http://qfaj.mobarakeh.iau.ir/article-1-137-fa.html
https://www.iaaaar.com/article_98750.html
https://doi.org/10.22004/ag.econ.128647
https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2267968
https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-3364181/v1
https://www.iaaaar.com/article_105195.html


 1404(، 65ی)های حسابداری مالی، سال هفدهم، شماره سوم، پياپ پژوهش 154

 

 

Teymouri, Z., Hashemi, S. A., & Amiri, H. (2021). Developing a qualitative model of factors 

affecting the pricing of accounting information quality in Iran. Accounting and Auditing 

Reviews, 28(3), 435-459. https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.303615.100838 [In Persian] 

Thornton, D. B. (2002). Financial reporting quality: implications of accounting research. Journal of 

Banking, Trade and Commerce, 21-33. https://www.sid.ir/paper/646382/en 

Trombetta, M., & Imperatore, C. (2014). The dynamic of financial crises and its non-monotonic 

effects on earnings quality. Journal of Accounting and Public Policy, 33(3), 205_232. 

https://doi.org/10.1016/j.jaccpubpol.2014.02.002 

Yousefi, O., Delawari, S. J., & Kheirollahi, F. (2022). The impact of the global financial crisis on 

financial distress, profit management, and accrual pricing. Monetary and Financial 

Economics, 29(1). https://doi.org/10.22067/mfe.2022.74040.1143 [In Persian] 

Zolfaghari, M., Talebnia, Gh., & Pourzamani, Z. (2019). Opportunistic and efficient earnings 

management and its relationship with financial constraints: Testing the debt hypothesis of 

positive accounting theories. Empirical Accounting Research, 9, 1-23. 

https://doi.org/10.22051/jera.2017.14103.1597 [In Persian] 

                                                 
1 Graham & Dad 
2 Agency Theory 
3 Perspective Theory 
4 Accruals 
5 Earnings Management 
6 Earnings Smoothing 
7 Michelson 
8 Variance Inflation Factors (VIF) 
9 Heteroskedasticity 
10 Generalized Least Squares (GLS) 
11 Serial Correlation 
12 Pooled/Panel 
13 Fixed Effects 
14 Random Effects 
15 Panel With Fixed Effect 

 

https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.303615.100838
https://www.sid.ir/paper/646382/en
https://doi.org/10.1016/j.jaccpubpol.2014.02.002
https://doi.org/10.22067/mfe.2022.74040.1143
https://doi.org/10.22051/jera.2017.14103.1597

